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ФІНАНСОВИЙ СТАН ПІДПРИЄМСТВ УКРАЇНИ: ПРОБЛЕМИ, ТЕНДЕНЦІЇ, ПЕРСПЕКТИВИ 

У статті обґрунтовано важливість аналізу фінансового стану підприємств в сучасних умовах. Досліджено теоретичні 
підходи до визначення поняття «фінансовий стан підприємства»; проблеми діяльності бізнесу в умовах війни; окремі 
показники, що характеризують фінансовий стан підприємств України в період 2019-2023 рр. Зокрема, досліджено склад та 
структуру активів і пасивів підприємств України; фінансові результати їх діяльності; частку підприємств, що отримали 
прибуток; рівень рентабельності. Запропоновано окремі напрями стабілізації фінансового стану підприємств України. 
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стійкість 

 

ВСТУП 
В умовах економічної нестабільності та зростаючих 

ризиків ведення бізнесу, спричинених негативними 
впливами як внутрішніх, так і зовнішніх факторів, під-
приємства змушені обґрунтовувати управлінські рішення 
з управління фінансовими ресурсами, включаючи їхнє 
надходження, розподіл та використання. Одним з ефек-
тивних методів вирішення цього завдання є застосу-
вання інструментів діагностики фінансового стану під-
приємства, заснованих на комплексному аналізі та уза-
гальненні актуальної інформації про його діяльність. 

Варто зазначити, що наявність достовірної та своє-
часної інформації про фінансовий стан підприємства є 
ключовою умовою для ухвалення ефективних фінан-
сових рішень, які спрямовано на зниження витрат, під-
вищення прибутковості та збільшення ринкової вар-
тості компанії. Основними користувачами такої інфор-
мації є власники підприємства, інвестори, банки, бізнес-
партнери, учасники ринку цінних паперів, податківці, 
страхові компанії та інші економічні суб'єкти.  

Особливості аналізу фінансового стану підприємств 
описано у працях зарубіжних та вітчизняних науковців. 
Так, В.О. Гавриленко, Г.П. Куліш, А.О. Присяжнюк, 
А.М. Поддєрьогін, Ю.О. Тараруєв, В.В. Чепка у своїх 
працях висвітлили теоретичні основи оцінювання фі-
нансового стану підприємств, проблеми та тенденції 
зміни фінансового стану вітчизняних підприємств. 
Т.О. Мурована, А.І. Омельченко, Н.С. Ситник значну 
увагу приділили вивченню проблем діяльності бізнесу 
в умовах війни. Водночас зміни середовища функціо-
нування бізнесу та нові виклики, пов’язані з війною, 
актуалізують тему дослідження фінансового стану під-
приємств України. 

МЕТА статті – систематизувати накопичений досвід 
аналізу фінансового стану підприємств; оцінити фінан-
совий стан підприємств України за період 2019-2023 рр.; 
виокремити пропозиції з покращення їх фінансового 
стану в умовах сучасних викликів. 

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Методологічною основою дослідження є діалек-

тичний метод наукового пізнання. У дослідженні засто-
совано загальнонаукові та спеціальні методи: абстрактно-
логічний, дедуктивний і системний аналізи ‒ у дослі-
дженні особливостей функціонування бізнесу в сучас-
них умовах; обґрунтуванні шляхів стабілізації фінанси-
вого стану підприємств в Україні.  

РЕЗУЛЬТАТИ 
В сучасній економічній науці немає єдиного під-

ходу до визначення терміну «фінансовий стан підпри-
ємства», його характеристик, складників та різновидів. 

Фінансовий стан підприємства – це сукупність ха-
рактеристик підприємства, що відображають надходження, 
розподіл та використання його фінансових ресурсів на 
певний момент часу [9, с. 114]. 

А.М. Поддєрьогін визначає фінансовий стан як комп-
лексне поняття, що є результатом взаємодії всіх еле-
ментів фінансових відносин підприємства, залежить від 
сукупності виробничо-господарських факторів і відоб-
ражається через показники, що характеризують наяв-
ність, розміщення і використання фінансових ресурсів. 
Науковець чітко відокремлює це поняття від інших еко-
номічних категорій, підкреслюючи, що фінансовий стан 
формується не лише через аналіз показників, але й зав-
дяки впливу виробничо-господарських чинників [7]. 

Фінансовий стан є ключовою характеристикою діяль-
ності підприємства, відображаючи результат взаємодії 
фінансових відносин і виробничих факторів. Він показує 
реальну та потенційну здатність підприємства забезпе-
чувати фінансування своєї діяльності. Кожне підпри-
ємство прагне досягти такого фінансового стану, щоб 
ефективно управляти ресурсами і своєчасно викону-
вати зобов'язання, тому важливою частиною є прове-
дення детального аналізу фінансового стану [6]. 

Фінансовий стан підприємства є результатом його 
поточного, інвестиційного і фінансового розвитку та 
характеризується такими параметрами [10]: забезпече-
ністю фінансовими ресурсами, необхідними для нор-
мального його функціонування; раціональністю розмі-
щення фінансових ресурсів; прибутковістю роботи під-
приємства, а також раціональністю розподілу чистого 
прибутку; фінансовими взаємовідносинами з ринко-
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вими контрагентами; рівнем фінансової стійкості; пла-
тоспроможністю і ліквідністю. 

Отже, фінансовий аналіз – це дослідження фінан-
сового стану та результатів фінансово-господарської 
діяльності підприємства з метою виявлення резервів для 
підвищення його ринкової вартості та забезпечення по-
дальшого ефективного розвитку. Цей процес полягає в 
дослідженні фінансових звітів за кілька періодів, із за-
лученням додаткових даних, якщо це необхідно. Зав-
дяки аналізу фінансового стану внутрішні користувачі 
та інші зацікавлені сторони – інвестори, кредитори, ме-
неджери – можуть оцінити минуле, поточне і майбутнє 
положення підприємства на ринку та ухвалити рішення, 
які вплинуть на його подальшу діяльність. 

Аналіз фінансового стану підприємств України роз-
почнемо з аналізу їх активів, адже вони є основою для 
здійснення діяльності. Важко уявити собі діяльність під-
приємства будь-якої галузі, яке б не мало в своєму во-
лодінні, або розпорядженні майно.  

Динаміку вартості та складу майна підприємств Ук-
раїни впродовж 2019-2023 рр. подано у табл. 1. 

Дані табл. 1 вказують на стійку динаміку збільшення 
вартості активів підприємств України впродовж 2019-
2023 рр. Так, вартість активів за досліджуваний період 
зросла на 43%, причому зросла вартість як необоротних 
активів (на 28,8%), так і вартість оборотних активів (на 
53,5 %). Водночас зменшилася вартість необоротних ак-
тивів, утримуваних для продажу та груп вибуття (на 
22,5 %).  

За даними Державної служби статистики України 
здійснимо аналіз капіталу вітчизняних підприємств 
(табл. 2). Капітал – це кошти, за рахунок яких підпри-
ємство формує свої активи. Капітал складається із влас-
ного капіталу і зобов’язань (поточних та довгострокових).  

Як видно з даних табл. 2, прослідковується тенденція 
до збільшення власного капіталу підприємств України 
впродовж досліджуваного періоду. Так, станом на кі-
нець 2023 р. відносно 2019 р. капітал вітчизняних під-
приємств збільшився на 43%. Причому збільшився як 
власний капітал (на 49,1%), так і позиковий капітал (на 
40,8%). 

Динаміку структури капіталу підприємств України 
покажемо на рис. 1. 

У структурі капіталу вітчизняних підприємств впродовж 
досліджуваного періоду переважала частка позикового 
капіталу. Станом на кінець 2023 р. у структурі капіталу 
підприємств України частка власного капіталу скла-
дала 28,1%, решту 71,9% становив позиковий капітал. 
Порівняно з кінцем 2019 р. частка власного капіталу 
збільшилася на 1,2 в.п.  

Позиковий капітал впродовж досліджуваного періоду 
збільшився на 3428,1 млрд грн, зокрема зросли поточні 
зобов’язання та забезпечення на 2861,8 млрд грн; дов-
гострокові зобов’язання та забезпечення на 565,6 млрд 
грн; зобов’язання, пов’язані з необоротними активами, 
утримуваними для продажу, та групами вибуття на 1,3 млрд 
грн. У структурі позикового капіталу вітчизняних під-
приємств впродовж 2019-2023 рр. переважала частка 
поточних зобов’язань та забезпечень. Так, станом на 
кінець 2023 р. їх частка становила 81,4 %, значно мен-
шою була частка довгострокових зобов’язань та забез-
печень – 18,6%. 

Фінансові результати діяльності підприємств Ук-

раїни подані у табл. 3. 
Впродовж 2019-2023 рр. чистий дохід від реалізації 

продукції та інші доходи зростали, водночас зменши-
лися інші операційні доходи. Проте варто зазначити, що 
витрати зростали більшими темпами. Підприємства 
України у 2019-2021 рр. та у 2023 р. працювали прибут-
ково, а у 2022 р. – збитково. Так, сума чистого прибутку 
вітчизняних підприємств у 2023 р. склала 427,7 млрд 
грн, що на 19,3% менше, як у 2019 р. Динаміку чистого 
прибутку підприємств України за їх розмірами (вели-
ких, середніх, малих) подано у табл. 4. 

У період 2019-2021 рр. та 2023 рр. підприємства 
великі, середні та малі працювали прибутково. Проте у 
2020 р. малі підприємства України у підсумку отри-
мали збиток від своєї діяльності. У 2022 р. підприємства 
усіх розмірів (великі, середні, малі) отримали теж при-
буток від своєї діяльності. Значний вплив на їх фінан-
совий результат мало повномасштабне вторгнення ро-
сії на українські землі.  

Дані табл. 4 вказують на зменшення частки прибут-
кових підприємств в роки війни. Ця тенденція прита-
манна як для великих та середніх, так і малих підпри-
ємств. Варто зазначити, що у 2023 р. ситуація покра-
щилася в порівнянні з 2022 р., що свідчить про те, що 
бізнес оговтується та пристосовується для роботи в 
наявних реаліях. 

Операційна діяльність є основним видом діяльності 
підприємства. Найнижчим рівень рентабельності опе-
раційної діяльності був у 2022 р. І це в усіх підприєм-
ствах, незважаючи на їх розмір. Найвищими показники 
рентабельності були у 2021 р. У 2023 р. рентабельність 
операційної діяльності великих підприємств становила 
10%, середніх – 7,9%, малих – 4,0%. 

Рівень рентабельності всієї діяльності вітчизняних 
підприємств подано у табл. 5. 

Дані табл. 5 свідчать про непростий період діяль-
ності підприємств України в умовах війни. Нерента-
бельно працювали малі, великі та середні підприємства 
України у 2022 р. У 2023 р. ситуація дещо покращилася. 
Так, рівень рентабельності великих підприємств стано-
вив 5,9 %, середніх – 5,7 %, малих – 0,7 %. 

Вплив на фінансовий стан підприємства має значна 
кількість різноманітних факторів, що є наслідком різ-
номанітності видів господарської діяльності та дина-
мічності зовнішнього середовища. Класифікація факторів 
дає змогу глибше зрозуміти причини зміни досліджу-
ваних фактів, точніше оцінити місце і значення кож-
ного чинника, дозволяє чіткіше ідентифікувати наявні 
та потенційні ризики і загрози, ефективно на них реагу-
вати. 

Проте єдиного підходу до класифікації цих фак-
торів і побудови цілісної системи в науковій літературі 
на сьогодні немає. Класифікацію факторів, які дослі-
джуються в аналізі фінансового стану суб’єктів госпо-
дарювання за різними ознаками, наведено на рис. 2. 

Забезпечення стабільної роботи економіки під час 
війни є одним із головних завдань для українського біз-
несу, оскільки він відіграє ключову роль у наповненні 
державного бюджету та створенні робочих місць. Тому 
для підприємств надзвичайно важливо пристосуватися 
до нових умов ведення бізнесу та забезпечити ефек-
тивне управління його розвитком [5, с.122]. 
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Таблиця 1 – Динаміка складу майна підприємств України станом на кінець року, млрд грн (складено на основі [1; 2]) 

Активи 2019 2020  2021 2022 2023 
2023 р.  

у % до 2019 р. 

Усього активів 11495,0 12682,5 14070,5 14654,7 16442,6 143,0 

серед них: 
Необоротні активи 

 
4844,5 

 
5312,3 

 
5650,8 

 
5622,2 

 
6241,3 

 
128,8 

Оборотні активи 6640,3 7360,6 8411,9 9024,3 10193,4 153,5 

Необоротні активи, 
утримувані для продажу та 
групи вибуття 

 
10,2 

 
9,6 

 
7,8 

 
8,2 

 
7,9 

 
77,5 

Таблиця 2 – Капітал підприємств України станом на кінець року, млрд грн (складено на основі [1; 2]) 

Показники 2019 2020 2021 2022 2023 
2023 р.  

у % до 2019 р. 

Капітал – всього 11495,0 12682,5 14070,5 14654,7 16442,6 143,0 

Власний капітал 3092,8 3339,8 4113,3 3976,0 4612,4 149,1 
Позиковий капітал 8402,2 9342,7 9957,2 10678,7 11830,2 140,8 

 

 
Рис. 1. Динаміка структури капіталу підприємств України станом на кінець року, % (складено на основі [2]) 

Таблиця 3 – Фінансові результати діяльності підприємств України, млрд грн (складено на основі [1; 2]) 

 2019 2020 2021 2022 2023 
2023 р.  

у % до 2019 р.
Чистий дохід від реалізації 
продукції 

9659,4 9884,6 12807,4 10681,9 13473,0 139,5 

Інші операційні доходи 758,7 602,4 711,2 695,5 651,6 85,9 
Інші доходи 458,3 386,2 477,1 352,3 527,0 115,0 
Разом чисті доходи 10876,4 10873,2 13995,8 11730,0 14651,6 134,7 
Операційні витрати 9742,9 10025,1 12443,4 11063,9 13361,6 137,1 
Інші витрати 520,5 713,4 518,4 882,4 726,9 139,7 
Витрати всього 10352,6 10805,2 13110,5 12006,3 14223,9 137,4 
Чистий прибуток (збиток) 523,8 68,1 885,3 -276,3 427,7 81,7 

Таблиця 4 – Прибутковість підприємств України за їх розмірами (складено на основі [1; 2]) 

Роки 
Великі підприємства Середні підприємства Малі підприємства 

Чистий прибуток підприємств, млн.грн. 
2019 187379,5 246950,1 89449,4 
2020 27632,6 65951,7 –25529,4 
2021 443849,1 279405,7 162021,7 
2022 –126804,6 –56358,6 –93114,5 
2023 202311,9 237805,4 12444,7 

 Частка прибуткових підприємств, відсотків 
2019 78,0 77,6 73,3 
2020 69,7 76,2 70,7 
2021 85,0 78,9 72,5 
2022 65,3 71,5 65,5 
2023 76,7 75,9 70,4 

Таблиця 5 – Рівень рентабельності всієї діяльності підприємств України за їх розмірами, % (складено на основі [1; 2]) 
Роки Великі підприємства Середні підприємства Малі підприємства Разом 
2019 6,8 8,6 7,0 7,6 
2020 1,0 2,1 -1,8 0,9 
2021 12,8 7,3 11,1 10,1 
2022 -3,8 -1,5 -6,2 -3,2 
2023 5,9 5,7 -0,7 4,5 
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Рис. 2. Класифікація чинників, які впливають на фінансовий стан підприємства (складено на основі [3]) 

Загалом український бізнес демонструє неймовірну 
стійкість та витривалість в умовах війни. Важливу роль 
у цьому відіграють дії держави щодо забезпечення 
стійкості економіки, зокрема безперервність функціо-
нування системи електронних платежів та стабільність 
банківської системи загалом, субсидоване кредитування 
бізнесу, програми релокації, пільгове оподаткування у 
складний період, покращення логістики перетину за-
хідного кордону, скасування мита на імпорт енерго-
обладнання тощо [8, с. 160]. 

Після запровадження воєнного стану Указом Пре-
зидента України від 24 лютого 2022 р. та активації бо-
йових дій значна частина економіки країни виявилася 
майже паралізованою. Це проявилося в моральному та 
психологічному потрясінні суспільства, падінні ділової 
активності та неможливості ведення діяльності підпри-
ємствами, розташованими на територіях активних бо-
йових дій. Деякі підприємства були змушені тимчасово 
припинити роботу або переміститися в інші регіони 
України чи за кордон. У таких умовах на рівні з вій-
ськовим та кіберфронтом стає критично важливим під-
тримання стійкості економічного фронту, без якого дер-
жава не зможе функціонувати в умовах воєнного стану. 
Для цього необхідно подолати логістичні труднощі, не-
стачу трудових та матеріальних ресурсів, протидіяти 
зростаючим кіберзагрозам, створити надійну систему 
захисту корпоративних даних і стабілізувати ІТ-інф-
раструктуру [4, с. 35]. 

ВИСНОВКИ 
Підсумовуючи варто зазначити, що впродовж 2019-

2023 рр. вартість активів підприємств України зрос-
тала. Причому зросла вартість як необоротних активів, 
так і оборотних активів. Станом на кінець 2023 р. від-

носно 2019 р. капітал вітчизняних підприємств збіль-
шився на 43 %. Такі зміни відбулися за рахунок збіль-
шився власного та позикового капіталу. У структурі ка-
піталу вітчизняних підприємств впродовж досліджува-
ного періоду значно переважала частка позикового ка-
піталу. В результаті аналізу виявлено проблеми із за-
безпеченням належного рівня фінансової стійкості та 
ефективності діяльності підприємств України. Дані 
Державної служби статистики України вказують на змен-
шення частки прибуткових підприємств в роки війни. 
Ця тенденція притаманна як для великих та середніх, 
так і малих підприємств. Варто зазначити, що у 2023 р. 
ситуація покращилася в порівнянні з 2022 р., що свід-
чить про те, що бізнес оговтується та пристосовується 
для роботи в наявних реаліях.  

До важливих напрямів стабілізації фінансового стану 
підприємств України варто віднести: постійний моніто-
ринг змінного зовнішнього середовища функціонування 
підприємства; намагання пристосувати роботу підпри-
ємства в умовах війни; періодичний аналіз фінансового 
стану підприємства у динаміці, визначення чинників, 
що призвели до його зміни; оптимізація структури ак-
тивів підприємства, враховуючи плани його майбут-
ньої діяльності; формування оптимальної структури 
пасивів, що дасть змогу покращити фінансову стійкість; 
дотримання платіжної дисципліни, що мало б не допус-
тити значних обсягів дебіторської та кредиторської 
заборгованостей; диверсифікація діяльності підприємства; 
ефективна система планування та контролю за вико-
нанням планів; визначення резервів покращення фінан-
сового стану підприємства та напрацювання напрямів 
їх використання. 
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FINANCIAL CONDITION OF UKRAINIAN COMPANIES: PROBLEMS, TRENDS, PROSPECTS 

The paper substantiates the importance of analyzing the financial state of enterprises in modern conditions. Theoretical 
approaches to defining the concept of "financial condition of the enterprise" have been studied; problems of business activity in war 
conditions; individual indicators characterizing the financial condition of Ukrainian enterprises in the period 2019-2023. In 
particular, the composition and structure of assets and liabilities of Ukrainian enterprises were investigated; financial results of 
their activities; the share of profit-making enterprises; profitability level. 

It was established that during 2019-2023 the value of assets of Ukrainian enterprises increased. Moreover, the value of both non-
current assets and current assets increased. As of the end of 2023, relative to 2019, the capital of domestic enterprises increased by 
43%. Such changes occurred due to increased equity and loan capital. In the capital structure of domestic enterprises during the 
studied period, the share of loan capital significantly prevailed. As a result of the analysis, problems with ensuring the appropriate 
level of financial stability and efficiency of Ukrainian enterprises were revealed. Data from the State Statistics Service of Ukraine 
indicate a decrease in the share of profitable enterprises during the war years. This trend is typical for both large and medium-sized 
and small enterprises. In 2023, the situation improved compared to 2022, which shows that the business is recovering and adapting 
to work in the existing realities. 

Separate directions for stabilizing the financial condition of Ukrainian enterprises are proposed, in particular, constant 
monitoring of the changing external environment of the enterprise's functioning; periodic analysis of their financial condition; 
optimization of the structure of assets and liabilities; compliance with payment discipline; diversification of activities; an effective 
system of planning and control over the execution of plans; determination of reserves for improving the company's financial 
condition and development of directions for their use. 

Keywords: financial analysis, financial condition, assets, liabilities, financial results, net income, financial sustainability 
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