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ГОРДЄЄВА-ГЕРАСИМОВА 
Людмила Юріївна 

gor.luda@gmail.com 

УДК 657 

ОБЛІК У БЮДЖЕТНІЙ СФЕРІ: ПРОБЛЕМИ СЬОГОДЕННЯ 

ACCOUNTING IN THE BUDGETARY SECTOR: PROBLEMS OF TODAY старший викладач, Дніпровський 
національний університет  

ім. Олеся Гончара 

HORDIEIEVA-HERASYMOVA Liudmyla Yuriivna – Senior Lecturer, Dnipro National University after Oles Honchar 

У статті розглянуто результати реформування обліку бюджетної сфери. Позитивним є те, що розроблені національні 
стандарти бухгалтерського обліку в державному секторі, які узгоджено з міжнародними, новій, уніфікований план 
рахунків бухгалтерського обліку в державному секторі, підвищено рівень прозорості та відкритості ведення бухгалтер-
ського обліку складання фінансової звітності. Але ще існують певні проблеми. Вони стосуються необхідності удоскона-
лення системи підготовки та перепідготовки кадрів з обліку, і також інформаційно-аналітичної системи ведення бух-
галтерського обліку та складання фінансової звітності в бюджетній сфері. 

*   *   * 

В статье рассмотрены результаты реформирования учета бюджетной сферы. Положительным является то, что 
разработаны национальные стандарты бухгалтерского учета в государственном секторе, которые согласованы с меж-
дународными, новой, унифицированный план счетов бухгалтерского учета в государственном секторе, повышен уровень 
прозрачности и открытости ведения бухгалтерского учета, составления финансовой отчетности. Но еще существуют 
определенные проблемы. Они касаются необходимости совершенствования системы подготовки и переподготовки кадров 
по учету, а так же информационно-аналитической системы ведения бухгалтерского учета и составления финансовой 
отчетности в бюджетной сфере. 

*   *   * 

Introduction. Currently, integration processes in the European and world community are underway in Ukraine. In this regard, 
the alignment of national accounting and financial reporting methodology in the public sector to international standards is a 
prerequisite for the implementation of Euro-integration processes. It is promotes effective analytical activities, enhances 
transparency of budgetary use, targeted use of borrowed funds. 

The purpose of paper is a study of theoretical and practical provisions of the organization of accounting in the budgetary sector, 
implementation of its reform and reflection of modern problems of its improvement. 

Results. Budgetary institutions are one of the relevant links in the budgetary sector. Accounting and financial reporting in them 
is determined by the legislation on the budget, the budget system, the basis of budget policy; appropriate public sector accounting 
guidance; other normative documents of the Ministry of Finance of Ukraine and the State Treasury Service of Ukraine. 

In the process of reform accounting in the budgetary sector, national public sector accounting standards have been developed 
that are consistent with international ones. A new, unified, public sector accounting plan has been built, and the level of 
transparency and openness of accounting has been improved. 

However, problems in the accounting and reporting system of public sector institutions remain. There is a need for final 
adaptation of the Ukrainian legislation on accounting and financial reporting to international requirements and compliance with 
changes in regulatory regulations; creation and implementation of an effective information and analytical accounting system and 
preparation of financial statements by public sector entities.. 

Conclusion. It is necessary to: improve the system of training and retraining of personnel of accounting and financial profile in 
the public sector, informational and educational support on measures of reforming the accounting of the budgetary sector, as well as 
introduction of an effective information system of accounting.  

Further adaptation of accounting in the budgetary sector to international standards promotes transparency in the management 
of public finances and allows to create a unified organizational and information support of accounting in the budgetary sector. 

Ключові слова: облік, бюджетна сфера, державний сектор, Національні положення (стандарти) бухгалтерського 
обліку в державному секторі, план рахунків, звітність, реформування 

Ключевые слова: учет, бюджетная сфера, государственный сектор, Национальные положения (стандарты) 
бухгалтерского учета в государственном секторе, план счетов, отчетность, реформирование, модернизация 

Keywords: accounting, public sector, budgetary sector, National regulations (standards) for public sector accounting, an 
account plan, reporting, reform, modernization 

 

ВСТУП 
В умовах сьогодення ми можемо спостерігати ак-

тивні процеси соціально-економічного та господар-
ського розвитку, які супроводжуються глобальними 
змінами у світовій фінансовій системі. Вони відбува-
ються за участю або під егідою найавторитетнішої і 
загальновизнаною організацією, що об'єднує органі-

зації всього світу – ООН. Світовий простір загалом, і 
європейський особливо, стають все більш відкритими 
для злиття капіталів, фінансових і товарних потоків; 
для обміну інформацією, знаннями та ідеями, студен-
тами, викладачами, фахівцями, туристами, дипломатами. 

Відповідні інтеграційні процеси в європейське і 
світове співтовариство здійснюються і нашою держа-
вою. Про це свідчить підписання Угод про вступ до 
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СОТ, про асоціацію з ЄС, про надання безвізового ре-
жиму тощо. Їх імплементація входить у зобов'язання 
країни стосовно виконання Плану заходів у рамках 
Меморандуму про взаєморозуміння між Україною, як 
боржником і Європейським Союзом, як кредитором 
[3, с. 5]. 

Однієї із умов євроінтеграції було приведення у від-
повідність національної методології бухгалтерського 
обліку та фінансової звітності у державному секторі 
до міжнародних стандартів. Що повинно сприяти ор-
ганізації ефективної аналітичної діяльності, посилен-
ня прозорості використання бюджетних коштів, цільо-
вого використання залучених кредитних ресурсів, 
особливо закордонних.  

МЕТА РОБОТИ 
Метою дослідження є дослідження теоретичних та 

практичних положень організації обліку у бюджетній 
сфері, здійснення його реформування та відображен-
ня сучасних проблем його удосконалення. 

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Методологічною та інформаційною основою ро-

боти є наукові праці, матеріали періодичних видань, 
ресурси Internet. Під час проведення дослідження були 
використані наукові методи аналізу, синтезу, порівня-
ння та узагальнення.  

РЕЗУЛЬТАТИ 
Однією із відповідних ланок бюджетної сфери є 

бюджетні установи, які, згідно з Бюджетним кодексом 
України, розуміються як органи державної влади, ор-
гани місцевого самоврядування, а також організації, 
створені ними у встановленому порядку, що повністю 
утримуються за рахунок відповідно державного бю-
джету чи місцевого бюджету. Бюджетні установи є не-
прибутковими [2]. Ведення бухгалтерського обліку та 
фінансової звітності у них визначається законодавством 
про бюджет, бюджетну систему, основу бюджетної по-
літики; відповідними інструкціями з бухгалтерського 
обліку в державному секторі; іншими нормативними до-
кументами Міністерства фінансів України та Держав-
ної казначейською службою України. Доцільно відмі-
тити, що органи, які здійснюють створення та пере-
розподіл бюджетів усіх рівнів, є бюджетними устано-
вами, які виконують відповідні функції в рамках своїх 
повноважень.  

Відповідно до сфери діяльності, бюджетний облік 
поділяється на бухгалтерський облік виконання бю-
джетів та бухгалтерський облік виконання коштори-
сів бюджетних установ. Згідно з положеннями Бю-
джетного кодексу України, бухгалтерський облік ви-
конання кошторисів бюджетних установ ведуть роз-
порядники бюджетних коштів, а бухгалтерський об-
лік виконання державного і місцевих бюджетів – ор-
гани Державної казначейської служби України. Орга-
ни Державного казначейської служби України ведуть 
бухгалтерський облік операцій за касовим виконанням 
державного та місцевих бюджетів за доходами у роз-
різі видів надходжень і органів стягнення, а за видат-
ками – у розрізі напрямів й економічної сутності вит-
рат і розпорядників коштів бюджетів. 

До специфічних особливостей організації бюджет-
ного обліку в Україні слід віднести: контроль викона-

ння кошторису доходів та витрат; окремий облік ка-
сових і фактичних витрат; організацію обліку у роз-
різі статтей бюджетної класифікації.  

На даний час облікова система установ державно-
го сектора знаходиться у стані реформування. Зроб-
лено вже дуже багато. Урядом України було прийня-
то ряд нормативних документів, які стали підґрунтям 
для здійснення процесу реформування, а саме «Стра-
тегія модернізації системи бухгалтерського обліку в 
державному секторі на 2007-2015 роки» [7], «План 
заходів щодо модернізації системи бухгалтерського 
обліку в державному секторі на 2016-2018 роки» [4], 
«Стратегія модернізації системи бухгалтерського об-
ліку в державному секторі на 2018-2025 роки» [5] та 
«Стратегії реформування системи управління держав-
ними фінансами на 2017-2020 роки» [6], за резуль-
татами втілення положень яких були розроблені та 
впроваджені: 

 Національні положення (стандарти) бухгалтер-
ського обліку у державному секторі (НП(С)БОДС) на 
основі Міжнародних стандартів бухгалтерського об-
ліку для державного сектору (МСБОДС); 

 новий єдиний Плану рахунків бухгалтерського 
обліку у державному секторі (надалі – План рахун-
ків), який може використовуватись як в обліковому 
процесі бюджетних установ, державних цільових со-
ціальних фондів, так і органами Державної казначей-
ської служби України в процесі обслуговування Єди-
ного казначейського рахунку; 

 нові форми фінансової звітності в обліку дер-
жавного сектору; 

 підвищено рівень прозорості та відкритості ве-
дення бухгалтерського обліку завдяки впровадженню 
НП(С)БОДС. 

Водночас проблеми у системі бухгалтерського об-
ліку і звітності установ державного сектора економі-
ки, які саме визначили необхідність проведення ре-
форми системи бухгалтерського обліку, на жаль, ще 
залишаються. Насамперед, мова йде про необхідність 
остаточної адаптації законодавства України з питань 
бухгалтерського обліку та фінансової звітності до 
міжнародних вимог, адже міжнародні стандарти теж 
змінюються, і це треба враховувати; також існує по-
трібність у подальшому вдосконаленні системи бух-
галтерського обліку в держаному секторі у відповід-
ності до змін регулюючих нормативно-правових актів; 
удосконаленні системи підготовки та підвищення 
кваліфікації працівників бухгалтерських служб бю-
джетний установ; створенні та впровадження ефек-
тивної інформаційно-аналітичної системи ведення бух-
галтерського обліку та складання фінансової звітності 
суб’єктами державного сектору. 

Крім того, важливе значення має інформаційна та 
освітня підтримка стосовно впровадження стандартів, 
тобто організація навчання з питань застосування стан-
дартів, проведення конференцій, практичних семіна-
рів для фахівців-бухгалтерів з обліку в бюджетній 
сфері [5-6].  

Також позитивним в реформуванні можна вважати 
те, «що під час реалізації Стратегії модернізації бух-
обліку та Стратегії реформування системи управління 
державними фінансами до більшості бухгалтерів-прак-
тиків, які працюють у держсекторі економіки, при-
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йшло розуміння того, що необхідно зосереджувати 
увагу не лише на контролі за витратами, адже це три-
валий час превалювало в нашій діяльності, а й на під-
вищенні ефективності наданих послуг. Облікова ін-
формація є інформаційним джерелом для прийняття 
управлінських рішень. Значною мірою якість цих рі-
шень залежить від достовірності та достатності такої 
інформації» [1]. 

ВИСНОВКИ 
Отже, системна і послідовна робота, яка прово-

диться у сфері вдосконалення бухгалтерського обліку 
в державному секторі економіки України, дає можли-
вість у найближчому майбутньому розраховувати на 
подальшу адаптацію законодавства країни з питань 
бухгалтерського обліку та звітності до міжнародних 
стандартів (IPSAS) і вдосконалення системи управ-
ління державними фінансами. Вона сприяє збільшен-
ню прозорості даних бухгалтерського обліку та фі-
нансової звітності в бюджетній сфері і можливості їх 
порівняння з аналогічними даними інших країн. Та-
кож існує необхідність у вирішенні проблеми більш 
активного здійснення вдосконалення системи підго-
товки та перепідготовки кадрів обліково-фінансового 
профілю у державному секторі, інформаційної та ос-
вітньої підтримки щодо заходів реформування обліку 
бюджетної сфери, а також впровадження ефективної 
інформаційної системи ведення бухгалтерського облі-
ку. Саме ці заходи, як уже вказувалося, забезпечують 
подальший перехід на єдині методологічні засади ор-
ганізації бухгалтерського обліку і складання фінансо-
вої та бюджетної звітності, що дає можливість здійс-
нювати управління державними фінансами більш про-
зоро та дозволяє створювати уніфіковане організацій-
не та інформаційне забезпечення обліку в бюджетній 
сфері. 

Список використаних джерел 
1. Афоніна О. Реформи бухобліку в держсекторі. URL: 

https://uteka.ua/ua/publication/budget-13-byudzhet-
buxgalterskij-uchet-otchetnost-i-kaznachejskoe-obsluzhivanie-
52-reformy-buxucheta-v-gossektore.   

2. Бюджетний кодекс України. URL: https://zakon. 
rada.gov.ua/laws/show/2456-17  

3. Єфименко Т.І., Бариніна М.В., Гапоненко Л.В. Ре-
формування бухгалтерського обліку та фінансового конт-
ролю в державному секторі України: наук. метод. мате-
ріали. К.: ДННУ «Акад. фін. Управління», 2014. С. 5-14.  

4. План заходів щодо модернізації системи бухгалтер-
ського обліку в державному секторі на 2016-2018 роки: 
затв. наказом Міністерства фінансів України від 28 лис-

топада 2016 року, № 1038. URL: https://buhgalter.com.ua/ 
zakonodavstvo/buhgalterskiy-oblik/plan-zahodiv-shchodo-
modernizatsiyi-sistemi-buhgalterskogo-obliku-v/.  

5. Про схвалення Стратегії модернізації системи 
бухгалтерського обліку та фінансової звітності в 
державному секторі на період до 2025 року: схвалено 
розпорядженням Кабінету Міністрів України від 20 червня 
2018 р. № 437-р. URL: https://zakon.rada.gov.ua/laws/main/ 
437-2018-%D1%80.  

6. Про схвалення Стратегії реформування системи 
управління державними фінансами на 2017-2020 роки, 
розпорядження Кабінету міністрів України від 8 лютого 
2017 р. № 142-р. URL: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/ 
142-2017-%D1%80/paran9#n9   

7. Стратегія модернізації системи бухгалтерського 
обліку в державному секторі на 2007-2015 роки: затв. 
постановою Кабінету Міністрів України від 16 січня 
2007р. № 34. URL: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/34-
2007-%D0%BF.   

References 
1. Afonina O. Accounting reforms in the public sector. URL: 

https://uteka.ua/ua/publication/budget-13-byudzhet-
buxgalterskij-uchet-otchetnost-i-kaznachejskoe-obsluzhivanie-
52-reformy-buxucheta-v-gossektore. (in Ukrainian) 

2. Budget Code of Ukraine URL: https://zakon.rada.gov.ua/ 
laws/show/2456-17 (in Ukrainian) 

3. Yefymenko T.I., Barynina M.V., Haponenko L.V. 
Reforming accounting and financial control in the public sector 
of Ukraine: scientific and methodological materials. Kyiv: SESI 
Academy of Financial Management", 2014. pp. 5-14. (in 
Ukrainian)  

4. Plan of measures for modernization of the accounting 
system in the public sector for 2016 – 2018: approved by the 
order of the Ministry of Finances of Ukraine from November 28, 
2016, № 1038. URL: https://buhgalter.com.ua/zakonodavstvo/ 
buhgalterskiy-oblik/plan-zahodiv-shchodo-modernizatsiyi-
sistemi-buhgalterskogo-obliku-v/. (in Ukrainian) 

5. Approval of the strategy for modernization of the public 
sector accounting and financial reporting system for the period 
up to 2025: approved by the decree of the cabinet of ministers 
of Ukraine dated 20 June 2018, № 437-r. URL: https://zakon. 
rada.gov.ua/laws/main/437-2018-%D1%80. (in Ukrainian) 

6. On approval of the strategy for reforming the system of 
public financial management for 2017-2020: ordinance of the 
cabinet of ministers of Ukraine of February 8, 2017, № 142-r. 
URL:http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/142-2017-
%D1%80/paran9#n9. (in Ukrainian) 

7. Strategy for modernization of the public sector 
accounting system for 2007-2015: approved by the cabinet of 
ministers of Ukraine on January 16, 2007, № 34. URL: 
https://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/34-2007-%D0%BF. (in 
Ukrainian) 



ISSN 2409-1944  ECONOMICS. FINANCES. LAW 

9 

 

ЛОБОДІНА 
Зоряна Миколаївна 

zoryanamyk@ukr.net 
УДК 336.71 

 

БОРГОВІ ІНСТРУМЕНТИ ЯК ДЖЕРЕЛО ФІНАНСУВАННЯ ВИТРАТ 
ДЕРЖАВИ 

DEBT INSTRUMENTS AS A SOURCE OF FINANCING THE STATE’S 
EXPENDITURES 

д.е.н., доцент, Тернопільський 
національний економічний 

університет 

LOBODINA Zoriana Mykolaivna – Doctor of Economics, Associate Professor, Ternopil National Economic University 

У статті розглянуто економічну сутність, призначення боргових інструментів. Проаналізовано динаміку залучення та 
погашення державних внутрішніх і зовнішніх запозичень, структуру боргових інструментів за видами зобов’язання. Ви-
явлено проблеми застосування позикового методу формування бюджетних ресурсів в Україні. Аргументовано, що активне 
використання боргових інструментів супроводжується значним збільшенням обсягу державного, місцевого і гаранто-
ваного органами державної влади і місцевого самоврядування боргу та видатків державного бюджету на його обслуго-
вування. Розроблено комплекс заходів щодо вдосконалення використання державних запозичень як інструменту бюджет-
ного механізму в контексті мінімізації загроз борговій безпеці держави. 

*   *   * 

В статье рассматривается экономическая сущность, назначение долговых инструментов. Анализируется динамика 
привлечения и погашения государственных внутренних и внешних заимствований, структура долговых инструментов по 
видам обязательств. Выявлена проблема применения ссудного метода формирования бюджетных ресурсов в Украине. 
Аргументировано, что активное использование долговых инструментов сопровождается значительным увеличением 
объема государственного, местного и гарантированного государственными и местными органами власти долга и расходов 
государственного бюджета на его обслуживание. Был разработан комплекс мер по совершенствованию использования 
государственных заимствований в качестве инструмента бюджетного механизма в контексте минимизации угроз 
государственной безопасности. 

*   *   * 

The social and economic transformations taking place in Ukraine are accompanied by the expansion of functions of the state 
authorities and local self-government. This predetermines the search for sources of formation of budgetary resources on the 
background of permanent growth of the volume and directions of their spending and practical application of debt instruments. 

The purpose of the study lies in evaluating of the practice of carrying out public borrowings and in developing proposals 
concerning its improvement in the context of minimizing threats to government debt security. 

The economic essence, assignment of debt instruments have been considered, the dynamics of realization and structure of 
internal and external borrowings has been analyzed. The problems of applying the loan method of budget resources formation in 
Ukraine have been revealed. A set of measures for improvement of the use of government borrowings as a tool of the budgetary 
mechanism in the context of minimizing threats to the state's debt security has been developed. 

The results of evaluating the practice of using debt instruments give reason to argue that the irrational approach to their use, the 
manifestations of which are the unbalanced structure of debt payments over time, high cost of attracting resources and focus on 
solution of the short-term goals of budget policy, led to increased debt financial burden, the level of threats to the debt security of 
Ukraine and is the reason for the reduction of potential growth rates of the national economy and increasing of its vulnerability to 
external shocks.. 

In order to minimize fiscal risks the feasibility of applying measures for improvement of the use of debt instruments has been 
substantiated by: adherence to the limit of the state budget deficit defined by the Budget Code of Ukraine, of state and local budgets, 
providing of state and local guaratees, diversification of the structure of the debt portfolio of borrowings taking into account 
currencies, maturities and interest rates; limiting the provision of state guarantees and the implementation of state financial support 
to economic entities at the expense of government borrowing in the conditions of excess of the share of public debt and the state 
guaranteed debt in the GDP of Ukraine of the 60% limit; the use of borrowed budgetary resources to finance investment projects. 

Ключові слова: боргові інструменти, державні запозичення, позиковий метод, державний борг, видатки бюджету 
на обслуговування боргу, бюджетні інвестиції 

Ключевые слова: долговые инструменты, государственные заимствования, ссудный метод, государственный долг, 
расходы бюджета на обслуживание долга, бюджетные инвестиции 

Keywords: debt instruments, government borrowing, loan method, public debt, budget expenditures on debt service, 
budgetary investments 
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ВСТУП 
Соціально-економічні трансформації, які відбува-

ються в Україні, супроводжуються зростанням суспіль-
них потреб та посиленням ролі держави в їхньому 
задоволенні. Це призводить до розширення функцій 
органів державної влади і місцевого самоврядування 
та зумовлює необхідність пошуку джерел формува-
ння бюджетних ресурсів на фоні перманентного зрос-
тання обсягу та напрямів їх витрачання. 

З огляду на обмежені можливості використання 
державою податкового методу формування бюджет-
них ресурсів через імовірність збільшення податко-
вого тиску, внаслідок чого пригнічується підприємни-
цька ініціатива, зменшуються сукупний попит і про-
позиція, зростає рівень тінізації економіки, виникає 
необхідність застосування позикового методу бюджет-
ного механізму та відмінних від податків боргових 
інструментів. 

Серед вагомих наукових досліджень, присвячених 
проблемам ефективного використання боргових інст-
рументів та їх впливу на соціально-економічний роз-
виток держави, виокремимо праці В. Андрущенка, 
Т. Богдан, О. Василика, В. Дем’янишина, Т. Єфимен-
ко, В. Корнєєва, Н. Кравчук, А. Крисоватого, Л. Ли-
сяк, С. Лондара, І. Луніної, В. Опаріна, М. Орлова, 
К. Павлюк, В. Федосова, С. Юрія та інших. Не зва-
жаючи на вагому наукову і практичну цінність дороб-
ку згаданих учених, забезпечення соціально-еконо-
мічного розвитку суспільства на основі концепції інк-
люзивного зростання потребує обґрунтування пропо-
зицій стосовно вдосконалення здійснення державних 
запозичень. Необхідність розв’язання окреслених проб-
лем обумовило вибір теми дослідження та її актуаль-
ність. 

МЕТА РОБОТИ полягає в оцінюванні практики 
здійснення державних запозичень та розробленні про-
позицій для її вдосконалення у контексті мінімізації 
загроз борговій безпеці держави. 

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Теоретичною основою дослідження є наукові роз-

робки вітчизняних і зарубіжних вчених із питань дер-
жавних фінансів та боргової політики. У процесі дос-
лідження використано такі методи наукового пізна-
ння: індукції та дедукції, аналізу і синтезу, порівнян-
ня, узагальнення, асоціацій, аналогій та інші. 

РЕЗУЛЬТАТИ  
Застосування позикового методу бюджетного ме-

ханізму передбачає формування бюджетних ресурсів 
за рахунок запозичень – позик банківських установ, 
міжнародних фінансових організацій, органів управ-
ління іноземних держав тощо. 

Позики дають змогу розширити фінансову актив-
ність держави: ресурси бюджету, акумульовані кре-
дитним методом, спочатку використовуються як за-
безпечення продукування суспільних благ, але піз-
ніше вони повертаються (із процентами) кредиторам 
держави за рахунок податкових надходжень. Світова 
економічна думка розглядає позикові джерела фінан-
сування бюджетних видатків як альтернативні подат-

ковим фінансам кредитні форми і механізми забезпе-
чення суспільних потреб (відкладене у часі оподатку-
вання), які за економічно не обґрунтованого викорис-
тання замість позитивного впливу на відтворювальні 
процеси, здатні поставити під загрозу функціону-
вання всієї бюджетної системи і фінансовий добробут 
суспільства [1, с. 132, с. 139]. 

У Бюджетному кодексі України трактування поня-
ття «боргові інструменти» не наводиться, натомість 
вживається термін «державне запозичення» – як опе-
рації, пов’язані з отриманням державою кредитів (по-
зик) на умовах повернення, платності та строковості з 
метою фінансування державного бюджету [7]. 

Державні запозичення (позики), на думку А. Кри-
соватого, доцільно розуміти як спосіб фінансування 
дефіциту бюджету, альтернативну податкам кредитну 
форму фінансового забезпечення виконання держав-
ними структурами функцій держави, використання 
якої, спричиняючи зміни у перерозподілі ВВП і функ-
ціонуванні позикових капіталів, впливає на процеси 
відтворення. Власне від адекватності обраної податково-
боргової стратегії макроекономічного регулювання 
наявним соціально-економічним умовам залежить буде 
цей вплив позитивним чи ні [1, с. 139].  

Впродовж 2004-2018 рр. динаміка обсягу бюджет-
них ресурсів, залучених із використанням боргових 
інструментів, характеризувалася зростаючим трендом 
з 11,49 млрд.  грн. у 2004 р. до 289,03 млрд. грн. у 
2018 р. (суттєве збільшення спостерігалося у 2015 р. 
та 2017 р.). Запозичення як джерело фінансування 
бюджетного дефіциту застосовуються переважно на 
рівні державного бюджету. 

Аналізуючи динаміку та структуру запозичень до 
бюджету держави (табл. 1), зазначимо, що у 2004–
2008 рр. запозичення зростали повільними темпами 
(середній темп приросту становив 1,9 %) і здійсню-
валися переважно за рахунок зовнішніх джерел із тен-
денцією до зниження частки зовнішніх запозичень із 
63,36 % у 2004 р. до 69,23 % у 2007 р.  

Серед зовнішніх запозичень переважали довго-
строкові зобов’язання. У 2006 р., коли спостерігалася 
найбільша питома вага зовнішніх запозичень за пе-
ріод з 2004 р. до 2017 р. – 86,62 %, зовнішні запози-
чення до державного бюджету здійснювались шляхом 
випуску облігацій зовнішньої державної позики. Внут-
рішні запозичення у цей період здійснювались шля-
хом розміщення облігацій внутрішньої державної 
позики на відкритих аукціонах. 

Кризові явища в українській економіці призвели 
до збільшення бюджетного дефіциту та необхідності 
збільшення обсягу запозичень для його покриття. По-
чинаючи з 2008 р. спостерігається різке зростання аб-
солютного обсягу запозичень (середній темп прирос-
ту становив 43,2 %) – з 33,56 млрд. грн. у 2008 р. до 
479,25 млрд. грн. (484,49 млрд. грн. з урахуванням 
коригування внутрішніх зобов’язань) у 2017 р., а та-
кож відбуваються зміни у самій структурі запозичень. 
У 2008 р. до 81,54% збільшилася питома вага і абсо-
лютний обсяг внутрішніх запозичень, та до 2018 р. (за 
винятком 2015 р.) вони відігравали пріоритетну роль 
у фінансуванні дефіциту бюджету. 
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Таблиця 1 
Структура боргових інструментів за видами зобов’язання в Україні у 2004-2018 рр., %  

[складено автором на основі даних [2]] 

Роки 

Внутрішні запозичення Зовнішні запозичення 

довго- 
строкові 
зобов’я- 
зання 

середньо-
строкові 
зобов’я- 
зання 

коротко- 
строкові 
зобов’я- 
зання та 
векселі 

інші 
зобов’я- 
зання 

довго- 
строкові 
зобов’я- 
зання 

середньо-
строкові 
зобов’я- 
зання 

коротко- 
строкові 
зобов’я- 
зання та 
векселі 

інші 
зобо- 
в’яза- 
ння 

2004 0,01 34,35 1,96 0,32 63,36 – – – 

2005 1,12 45,38 0,05 0,11 53,34 – – – 

2006 – 13,34 0,03 0,01 74,10 12,52 – – 

2007 0,76 29,70 0,05 0,26 69,23 – – – 

2008 52,31 27,28 1,93 0,02 18,46 – – – 

2009 36,97 5,45 10,06 – 4,61 30,12 – 12,79 

2010 10,82 27,17 18,42 – 11,58 19,28 12,73 – 

2011 26,37 22,71 15,54 – 34,43 0,95 – – 

2012 12,10 41,29 9,38 – 30,30 6,93 – – 

2013 8,94 51,56 7,24 – 13,63 18,63 – – 

2014 37,74 28,05 4,96 – 17,50 11,75 – – 

2015 8,82 5,79 4,65 – 63,73 17,01 – – 

2016 44,82 33,48 1,78 – 15,18 4,74 – – 

2017 60,9 13,56 3,95 – 21,58 0,01 – – 

2018 0,27 24,42 36,41 – 32,16 0,02 6,73 – 

 
Отже, як внутрішні, так і зовнішні запозичення є 

доступним та доволі поширеним інструментом бю-
джетного механізму, за допомогою якого формуються 
бюджетні ресурси. Однак його використання пов’яза-
не із виникненням загроз національній безпеці держа-
ви через зростання боргового навантаження і значну 
ймовірність розбалансування державних фінансів. 

Ми погоджуємося з твердженнями Л. Бенч та 
О. Бец, які доводять, що залучення коштів на зовніш-
ньому ринку за допомогою цінних паперів є раціо-
нальним за умови невисокої дохідності на середньо- і 
довгострокові терміни та ефективного використання 
запозичених ресурсів. Дотримання таких умов стане 
реальним лише тоді, коли у країні буде макроеконо-
мічна стабільність, що визначає її інвестиційну приваб-
ливість і доволі високі кредитні рейтинги. За інших 
обставин дохідність зовнішніх облігацій буде висо-
кою, що трансформовується у значний борговий тя-
гар для бюджету та економіки країни і призводить до 
зростання валютних, кредитних ризиків і ризику ре-
фінансування боргу, а це, власне, і відображає ни-
нішні тренди боргової політики в Україні [3, с. 259]. 

Динаміка залучення та погашення запозичень у 
2004-2018 рр., відображена на рис. 1, свідчить про пе-
ревищення обсягу залучення запозичень над обсягом 
їхнього погашення. 

У 2015 р., не зважаючи на зменшення дефіциту 
Державного бюджету України порівняно із поперед-
нім роком з 78,05 млрд. грн. до 45,17 млрд. грн., 
спостерігався найбільший обсяг запозичень до бю-
джету держави – 544,71 млрд. грн. та їхнє погашення 

– 429,9 млрд. грн. Основною причиною такого зрос-
тання був випуск облігацій внутрішньої державної 
позики: в обмін на векселі Фонду гарантування вкла-
дів фізичних осіб; на підтримку НАК «Нафтогаз Ук-
раїни», ПАТ АБ «Укргазбанк» в обмін на їхні акції 
додаткового випуску; для фінансування дефіциту дер-
жавного бюджету. Поряд зі зростанням внутрішніх 
запозичень збільшились також зовнішні запозичення 
в результаті: проведення реструктуризації та частко-
вого списання зовнішнього комерційного боргу; ви-
пуску облігацій зовнішньої державної позики та отри-
манням кредитів з метою фінансування дефіциту дер-
жавного бюджету тощо [2]. 

Серед витрат бюджету держави на погашення бор-
гових зобов’язань у 2015 р. найбільшу питому вагу 
займали витрати на погашення зовнішніх зобов’язань 
(реструктуризація та часткове списання державного 
боргу, погашення позик міжнародних фінансових ор-
ганізацій та позик, наданих органами управління іно-
земних держав) – 78,18 %. 

Значне перевищення обсягу залучення державою 
запозичень над обсягом їхнього погашення зафіксо-
вано у 2009 р. – 91,05 млрд. грн., у 2010 р. – 97,57 
млрд. грн., у 2014 р. – 200,94 млрд. грн., у 2015 р. – 
114,81 млрд грн, у 2016 р. – 174,37 млрд. грн., у 2017 р. 
– 120,73 млрд. грн. Це призвело до зростання держав-
ного і місцевого боргу з 67,7 млрд. грн. (18,9% ВВП) 
на кінець 2004 р. до 2190 млрд. грн. (61,54%) на 
кінець 2018 р. та збільшення видатків бюджетів на його 
обслуговування – з 3,21 млрд. грн. (0,9% ВВП) у 2004 р. 
до 116,09 млрд грн (3,26%) у 2018 р.  
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Рис. 1. Динаміка обсягу залучення та погашення державних і місцевих запозичень у 2004-2018 рр., млрд. грн. 
[складено автором на основі даних [2]] 

У 2004-2008 рр., незважаючи на зростання абсо-
лютного обсягу видатків Державного та місцевих бю-
джетів України на обслуговування боргу з 3,21 млрд. 
грн. до 4,26 млрд. грн., їхня питома вага у видатках 
бюджету держави мала тенденцію до зменшення з 
3,17 % до 1,38 %. Проте з 2009 р. до 2018 р. на фоні 
суттєвого збільшення обсягу зазначених видатків із 
9,78 млрд. грн. до 116,09 млрд. грн. (у 11,9 разу) спос-
терігалося також суттєве збільшення їхньої частки у 
видатках Державного та місцевих бюджетів України 
(з 3,18 % до 12,67 % у 2015 р. і незначним зменшен-
ням до 9,3 % у 2018 р.) та ВВП (з 1,1 % у 2009 р. до 
4,3 % у 2015 р. зі зменшенням до 3,7 % у 2007 р.). 

Найбільше видатків на обслуговування боргу у 
зв’язку із значним обсягом державного боргу здійс-
нюється з Державного бюджету України. Суттєвий ріст 
частки видатків на обслуговування зовнішнього і 
внутрішнього боргу у видатках державного бюджету 
розпочався з 2009 р. – від 3,73 % до 14,65 % у 2015 р. 
з поступовим зниженням до 13,16% у 2017 р. та 11,71 % 
у 2018 р. Така тенденція супроводжувалася суттєвим 
збільшенням частки доходів державного бюджету, 
яка спрямовувалася на здійснення зазначених видат-
ків – з 4,4 % у 2004 р. до 12,51 % у 2018 р. 

У 2017 р. питома вага витрат бюджетних ресурсів 
на обслуговування і погашення боргових зобов’язань 
досягла 15,9 % обсягу ВВП, 46,6 % обсягу доходів 
бюджету держави та 57,3 % обсягу податкових надхо-
джень, а у 2018 р. – відповідно 3,24 %, 9,75 % та 11,7 %. 

У 2005-2017 рр. середній темп приросту обсягу 
видатків Державного бюджету України на обслугову-
вання боргу становив 31,23 %. Зазначений показник 
перевищив середній темп приросту обсягу державно-
го і місцевого боргу на 0,73 %, але був меншим від 
середнього темпу приросту обсягу запозичень на 2,12 %, 
обсягу погашення боргових зобов’язань – на 1,35 %.  

Перевищення середнього темпу приросту обсягу 
державного і місцевого боргу (30,5 %) над середнім 
темпом приросту обсягу номінального ВВП (17,73 %) 
за аналізований період значно збільшує боргові ри-
зики держави.  

Значне зростання обсягу державного і місцевого 
боргу є також свідченням неефективного використан-
ня залучених державою запозичень та загрозою для 
макроекономічної стабільності країни в майбутньому. 
Починаючи із 2014 р. спостерігалося перевищення 
частки державного і гарантованого державою боргу у 
ВВП на 9,4 %, у 2015 р. – на 19,1 %, у 2016 р. – на 
20,9 %, у 2017 р. – на 11,8 % та у 2018 р. – на 1,54 % 
над критичним рівнем співвідношення боргу до ВВП 
– 60 %, визначеним Маастрихським договором і кри-
теріями Міжнародного валютного фонду та Бюджет-
ним кодексом України, що становить загрозу для бор-
гової безпеки України. 

На основі порівняння таких показників боргової 
безпеки як відношення обсягу державного і гаранто-
ваного державою боргу до ВВП та відношення обсягу 
валового зовнішнього боргу до ВВП із нормативними 
значеннями (визначеними у Методичних рекоменда-
ціях для розрахунку рівня економічної безпеки Украї-
ни, затвердженої наказом Міністерства економічного 
розвитку і торгівлі України № 1277 від 29.10.2013 р.) 
встановлено: за значенням першого індикатору у 
2004 р. – задовільний рівень, у 2005–2008 рр. опти-
мальний рівень, 2009–2013 рр. – незадовільний рівень, 
2014-2017 рр. – критичний рівень боргової безпеки; 
за значенням другого індикатору у 2004 р. – незадо-
вільний рівень, 2005 р. – задовільний рівень, 2006–
2008 рр. – незадовільний рівень, 2009–2017 рр. – кри-
тичний рівень боргової безпеки. 

Як зауважує Т. Богдан, залучення масштабних по-
зик на внутрішньому ринку призводить до звуження 



ISSN 2409-1944  ECONOMICS. FINANCES. LAW 

13 

джерел позичкових коштів для вітчизняних підпри-
ємств, а великі обсяги зовнішніх державних запози-
чень породжують ризики дестабілізації платіжного 
балансу і знецінення національної валюти в період 
здійснення боргових виплат. Обслуговування зроста-
ючого обсягу державного боргу країни зумовлює від-
тягнення щораз більшої частки бюджетних ресурсів 
на боргові виплати [4]. Тому державам з невисоким 
рівнем економічного розвитку доцільно забезпечу-
вати відповідність обсягу запозичень обсягам бюджет-
них інвестицій, тобто не витрачати позичені кошти на 
здійснення поточних видатків бюджету. 

У даному контексті неможна не погодитися із 
В. Козюком, який вважає, що надзвичайно важливою 
умовою ефективного управління державним боргом в 
умовах нестабільної економіки є оптимальний вибір 
напряму використання запозичених коштів: фінансу-
вання дефіциту бюджету спричинює збільшення дер-
жавного боргу без створення майбутньої бази його 
погашення; капіталотворче використання коштів при-
водить до збільшення ВВП у майбутньому за сталого 
рівня оподаткування на всіх проміжках часу та до 
зростання добробуту населення [5, с. 161]. 

Таблиця 2 
Динаміка обсягу бюджетних інвестицій та запозичень до Державного та місцевих бюджетів України у 

2004-2018 рр., млрд. грн. [складено автором на основі даних [2]] 

Роки 

Державний бюджет Місцеві бюджети 

обсяг 
запозичень 

обсяг 
бюджетних 
інвестицій 

відхилення 
між обсягами 
запозичень і 
інвестицій 

обсяг 
запозичень 

обсяг 
бюджетних 
інвестицій 

відхилення 
між обсягами 
запозичень і 
інвестицій 

2004 10,35 15,05 -4,70 1,140 7,58 -6,44 
2005 13,75 10,96 2,79 1,460 8,31 -6,85 
2006 11,86 15,46 -3,60 0,006 14,25 -14,244 
2007 10,50 25,84 -15,34 1,650 22,50 -20,85 
2008 33,32 25,63 7,69 0,240 25,90 -25,66 
2009 120,96 10,44 110,52 1,470 11,43 -9,96 
2010 124,28 21,06 103,22 0,180 13,26 -13,08 
2011 80,65 31,28 49,37 3,130 17,40 -14,27 
2012 109,80 29,50 80,30 5,640 16,22 -10,58 
2013 160,88 17,84 143,04 0,013 14,24 -14,227 
2014 322,65 7,40 315,25 2,390 13,95 -11,56 
2015 534,09 17,48 516,61 10,620 32,18 -21,56 
2016 307,66 26,64 281,02 0,047 52,66 -52,613 
2017 483,94 40,86 443,08 0,550 74,34 -73,79 
2018 286,57 69,81 216,76 2,46 91,18 -154,82 

 
Аналізуючи дані табл. 2, зазначимо, що у 2004-

2018 рр. обсяг бюджетних інвестицій (капітальних ви-
датків) з місцевих бюджетів перевищив обсяг запози-
чень, залучених органами місцевого самоврядування. 

Обсяг бюджетних інвестицій з Державного бю-
джету України, на відміну від місцевих бюджетів, в 
аналізованому періоді, за винятком 2004 р. і 2007 р., 
був значно меншим порівняно із обсягом запозичень. 
Зазначене вище дає підстави стверджувати, що у разі 
затвердження державного бюджету з дефіцитом, внут-
рішні та зовнішні запозичення, які залучаються для 
його покриття, поряд з податками витрачаються на 
поточне споживання, а не на розвиток економіки. 

Отже, боргова політика в Україні потребує карди-
нального реформування. Нераціональна політика за-
позичень, спрямована на задоволення поточних пот-
реб уряду, посилила ризики для макрофінансової ста-
більності в Україні. У 2014-2015 рр. країна була на 
межі дефолту, як і в 1998-1999 рр. Відсутність струк-
турних реформ в енергетичному секторі та долари-
зація боргу (активні запозичення в іноземній валюті 
на внутрішньому ринку та емісія індексованих ОВДП) 
призвели до збільшення квазіфіскальної складової де-
фіциту і підвищення вразливості боргу до валютного 
ризику. Ведення воєнних дій на сході країни разом із 
накопиченими дисбалансами суттєво порушило мак-

рофінансову стабільність держави. 
Нарощення державного боргу, яке супроводжува-

лося збільшенням вартості його обслуговування в 
умовах сповільнення економічного розвитку, обме-
жує можливості казни здійснювати видатки бюджету, 
що генерувало ризики для фіскальної стійкості. Зрос-
тання дефіциту бюджету та, відповідно, державних 
позик призвело до збільшення грошової маси. Це сти-
мулювало розвиток інфляційних процесів у країні, 
підвищення рівня цін і знецінення національної гро-
шової одиниці. Збільшення вартості державних запо-
зичень спричинило підвищення ціни на фінансові ре-
сурси, зростання ставок за кредитами та переорієнта-
цію банків на кредитування уряду. Як наслідок, по-
рушилися монетарна стабільність і фіскальна стій-
кість, що створило загрози для макроекономічної рів-
новаги в країні. Для уникнення дефолту уряд провів 
реструктуризацію зовнішнього боргу [3, с. 267]. 

Таким чином, використання боргових інструмен-
тів має бути спрямоване на розширення фінансових 
можливостей фіску за рахунок додаткових фінансо-
вих ресурсів, необхідних для забезпечення соціально-
економічного розвитку країни та макроекономічної 
стабілізації. Зазначеної мети можна досягти шляхом 
практичної реалізації певних заходів, зокрема по-
трібно: 
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 забезпечувати виконання визначеного Бюджетним 
кодексом України [7] граничного обсягу дефіциту дер-
жавного бюджету (3 % прогнозного номінального об-
сягу ВВП України на відповідний рік), державного і 
місцевого боргу (60 % річного номінального обсягу 
ВВП України щодо загального обсягу державного і 
гарантованого державою боргу на кінець бюджетного 
періоду; 200 % (для міста Києва – 400 %) середньо-
річного прогнозного обсягу надходжень бюджету роз-
витку (без урахування обсягу місцевих запозичень та 
капітальних трансфертів (субвенцій) з інших бю-
джетів) стосовно загального обсягу місцевого і гаран-
тованого обласною радою чи територіальною грома-
дою міста боргу (без урахування гарантійних зобо-
в’язань, що виникають за кредитами (позиками) від 
міжнародних фінансових організацій) станом на кі-
нець бюджетного періоду), надання державних і міс-
цевих гарантій (3 % планових доходів загального 
фонду державного бюджету); 

 мінімізувати вартість державних запозичень і 
ризиків стосовно фінансування дефіциту державного 
бюджету та забезпечення боргової стійкості [6]; 

 диверсифікувати структуру боргового портфеля 
запозичень із урахуванням при цьому валют, термінів 
погашення і процентних ставок, що дасть змогу міні-
мізувати фіскальні ризики, пов’язані з управлінням 
державним боргом; 

 обмежити надання державних гарантій та здійс-
нення державної фінансової підтримки суб’єктів гос-
подарювання (капіталізації банків, господарських то-
вариств, кредитування фонду гарантування вкладів 
фізичних осіб) за рахунок державних запозичень в 
умовах перевищення питомої ваги державного боргу 
та гарантованого державою боргу у ВВП України гра-
ничного рівня 60%; 

 використовувати залучені у вигляді запозичень 
бюджетні ресурси для фінансування інвестиційних 
проектів, тобто спрямовувати їх на потреби реального 
сектору економіки, а не уряду. 

ВИСНОВКИ 
Результати оцінювання практики застосування бор-

гових інструментів дають підстави стверджувати, що 
нераціональний підхід до їхнього використання, ви-
явами якого є незбалансована структура боргових ви-
плат у часі, висока вартість залучення ресурсів і зо-
рієнтованість на вирішення короткострокових цілей 
бюджетної політики, призвів до посилення боргового 
навантаження на державні фінанси, критичного рівня 
загроз борговій безпеці України та є причиною змен-
шення потенційних темпів зростання національної еко-
номіки і збільшення її вразливості до зовнішніх шо-

ків. Розроблено комплекс заходів для вдосконалення 
використання державних запозичень як інструменту 
бюджетного механізму у контексті мінімізації загроз 
борговій безпеці держави. 
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У статті проведено огляд теоретичних основ для визначення впливу міжнародних організацій на зовнішньоекономічну 
діяльність країн-учасниць. аналіз впливу участі країн у міжнародних торговельних організаціях на прикладі України та її 
участі в СОТ. Проведено визначення впливу участі в СОТ на обсяги торгових потоків України та оцінку значення отри-
маних результатів впливу участі України в СОТ для економічної діяльності підприємств. Метою дослідження є визначити 
вплив вступу країн у міжнародні торговельні організації на їх зовнішньоекономічну діяльність, на прикладі України. 

*   *   * 

В статье проведен обзор теоретических основ для определения влияния международных организаций на внешнеэконо-
мическую деятельность стран-участниц. анализ влияния участия стран в международных торговых организациях на при-
мере Украины и ее участия в ВТО. Проведено определение влияния участия в ВТО на объемы торговых потоков Украины и 
оценку значения полученных результатов влияния участия Украины в ВТО для экономической деятельности предприятий. 
Целью исследования является определить влияние вступления стран в международные торговые организации на их 
внешнеэкономическуюй деятельность. 

*   *   * 

Introduction. International trade allows to increase production and final consumption in the country as a whole by 
redistributing resources and using them more efficiently. Thus, with the increase in trade is expected to increase the specialization of 
countries. 

The purpose is to determine the impact of countries' accession to international trade organizations on their foreign trade 
activities, as exemplified by Ukraine. 

Results. It is small businesses that suffer the most from increased competition and trade diversion as a result of Ukraine's 
economic integration into international trade with WTO accession. This is due to the fact that they are not able to distribute their 
goods in different directions of trade, and therefore more vulnerable to the risks arising from changes in trade flows. 

Conclusion. A factor that theoretically increases the benefits of trade between countries is the difference in technological 
efficiency, the initial distribution of natural resources, capital and human capital, and the different preferences of the population. At 
the same time, increasing distance and other factors, including trade barriers, which have a negative impact on transportation costs, 
reduce the potential trade benefit. it should be borne in mind that such changes may have an adverse effect on individual businesses. 
Small businesses are most affected by such changes. This is due to the fact that they are not able to distribute their goods in different 
directions of trade, and therefore more vulnerable to the risks arising from changes in trade flows. 

Ключові слова: зовнішньоекономічна діяльність, торгові потоки, міжнародні торговельні організації 
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ВСТУП 
Міжнародна торгівля дозволяє збільшувати вироб-

ництво та кінцеве споживання у країні загалом, за ра-
хунок перерозподілу ресурсів та їх більш ефектив-
ному використанню. Таким чином, зі збільшенням 
торгівлі очікується збільшення спеціалізації країн 
відповідно до наслідків моделі Рікардо.  

Стосовно спеціалізації експорту,  після вступу 
України до СОТ, десять найбільших категорій товарів 
збільшили свою частку з 46 % до 73 % у вартості всього 
експорту України. Цей процес продовжився протягом 
десяти років, та наразі вже інші десять найбільших 

категорій товарів займають 93 % всього експорту Ук-
раїни у 2018 р. Це повністю відповідає наслідку з 
моделі Рікардо. 

Водночас, вигода від торгівлі розподіляється не 
рівномірно по секторам економіки. Відкриття ринків 
несе в собі як нові можливості, так й загрози для 
кожної окремої фірми, за рахунок одночасного збіль-
шення потенційного попиту за рахунок нових ринків 
за межами країни, та конкуренції на цьому новому ве-
ликому ринку з іншими гравцями. Внаслідок чого 
менш ефективні фірми покидають сектор, а більш ефек-
тивні збільшують об’єми продажів. Таким чином, 
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вплив відкриття ринків є неоднозначним з погляду 
фірм та залежить від їх порівняльної ефективності. З 
погляду споживача відкриття ринків є завжди пози-
тивним явищем, бо збільшує вибір товарів та змен-
шує їх ціну через збільшення конкуренції між фір-
мами. 

Постановка завдання: визначити вплив вступу та 
участі у міжнародних торговельних організацій на 
зовнішньоекономічну діяльність на прикладі України.  

МЕТА ДОСЛІДЖЕННЯ  визначити вплив вступу 
країн у міжнародні торговельні організації на їх зов-
нішньоекономічну діяльність, на прикладі України. 

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Під час дослідження використовувались методи 

аналізу, синтезу, порівняння, класифікації, формаліза-
ції, системного аналізу, економіко-математичного мо-
делювання та метод ceteris paribus. Для дослідження 
впливу участі в СОТ на спеціалізацію експорту та 
структуру імпорту було застосовано методи аналізу 
та класифікації, за якого всі торгові потоки були роз-
поділені на групи товарів, а також метод порівняння у 
зіставленні структур торгових потоків у різні роки. 

РЕЗУЛЬТАТИ 
Існує два основних способи вимірювання ймовір-

ності згортання експорту фірмою: за допомогою 
функції виживання та показником небезпеки. Харак-
тер функції виживання може бути виражений наступ-
ним чином: використовуючи статистичні методи ана-
лізу виживання, тривалість може бути змодельована 
як послідовність умовних ймовірностей, що торго-
вельні відносини тривають після t періодів, врахову-
ючи, що вона вже вижила протягом t періодів. Ана-
логічно, функція небезпеки – це ймовірність того, що 
фірма закриє свої експортні операції після періоду t, 
враховуючи той факт, що вона збереглася до тих пір. 

Нехай T - невід'ємна випадкова величина і означає 
час до події припинення експорту. Тоді функція ви-
живання має наступний вигляд: 

. 

У період t = 0, S (t) = 1 і знижується (у напрямку 0), 
коли t підвищується. 

Функція небезпеки (миттєва частота відмов): 

. 

Функція може приймати значення від 0 до нескін-
ченності. Чим нижче рівень ризику, тим менше ризик 
згортання експорту в даний момент часу.  

Для оцінки ймовірності згортання експорту і три-
валості події дослідники використовують два основ-
них підходи: параметричні та непараметричні моделі. 

Найпростішим і найбільш часто використовува-
ним є непараметричний метод-процедура Каплана-
Мейера. Гранична оцінка Каплана-Мейера функції 
виживання, а саме ймовірність продовження безперерв-

ного експорту фірми щонайменше  років: 

, 

де  – кількість фірм, що вижили до часу . 

 – кількість фірм, що припинили експорт у час . 

Аналогічно, непараметричне обчислення функції 
небезпеки: 

 
Параметричні моделі дозволяють оцінити ймовір-

ність виникнення події в залежності від різних фак-
торів. Найбільш популярною напівпараметричної мо-
деллю є пропорційна модель небезпеки Кокса (Cox-
Proportional Hazard model). Вона оцінює коефіцієнт 
часткової правдоподібності на основі концепції 
функції небезпеки. Стандартне рівняння моделі про-
порційної небезпеки: 

, 

де  – набір незалежних змінних,  – базовий 
рівень небезпеки 

Базовий рівень небезпеки позначає рівень ризику, 
коли всі незалежні змінні дорівнюють нулю. Бета для 
змінних – це різниця небезпек для суб'єктів у періоді t 
порівняно з суб'єктами у вихідному стані або часу = 
0, коли всі інші випадкові величини залишаються 
постійними. Його основною перевагою для дослідни-
ків є відсутність припущень про форму базової функ-
ції ризику. Однак це зручність значною мірою зале-
жить від припущення, що базова функція небезпеки, 
їх структуру залежності тривалості, може бути відок-
ремлена від індивідуальної конкретної невід'ємної 
функції випадкових величин. Отже, функція випадко-
вих величин масштабує базову функцію вижив з пос-
тійним фактором, незалежним від часу виживання. 
Якщо дані не узгоджуються з цим припущенням, мо-
дель  не визначена. Щоб уникнути такого упущення 
у нашому аналізі, ми використовуємо розширену мо-
дель, що додає залежну від часу змінну. Функція 
полягає в наступному: 

, 

де коефіцієнт небезпеки в момент часу t залежить 

від значення . 
Усі залежні від часу випадкові величини є внут-

рішніми залежними від часу змінними. Це означає, 
що зміна випадкових величин з плином часу пов'я-
зана з поведінкою конкретної фірми. Коефіцієнт для 
змінюваної у часі випадковій величині ( ) відповідає 

зміні коефіцієнта небезпеки для суб'єктів, яке буде 
відбуватися під час кожної одиничної зміни у часі, 
коли інші змінні у моделі залишаються постійними.  

Набір незалежних змінних в нашій моделі вклю-
чає в себе загальну факторну продуктивність, розмір 
фірм, вік фірм, тривалість експорту, кількість напря-
мів торгівлі, інтенсивність торгівлі, географічне по-
ширення та основний регіон, промисловість. 

Для нашого аналізу ми використовуємо панельний 
набір даних з даними рівня фірми, наданими Держав-
ною службою статистики України. Дані обмежені і дос-
тупні тільки за запитом. Спочатку набір даних містив 
4 578 526 спостережень за 12 років (2001-2013 рр.). 
Однак лише 663 612 з них (89 507 компаній) були 
призначені для експортерів, а 89 405 фірм (661 116 
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спостережень) представили відповідні дані. 
У нашому випадку кількість напрямів торгівлі була 

розрахована як загальне число країн призначення для 
кожної фірми протягом конкретного року. Ми при-
пускаємо, що велика маржа матиме значний позитив-
ний вплив на ймовірність виживання фірм у нашій 
вибірці. 

Інтенсивність торгівлі відповідає загальному обся-
гу експорту для кожної фірми щороку. Не дивно, що 
ми очікуємо значного позитивного впливу на трива-
лість експорту. Згідно з літературою інтенсивна мар-
жа повинна мати більш високу величину, ніж велика 
маржа для країн, що розвиваються [9]. У наших моде-
лях ми використовуємо цей параметр у логарифміч-
ній формі. 

Для розрахунку регіонального поширення ми роз-
глядаємо світової географічний регіональний розкол 
(США і залежні від них країни, Азія, Африка, Європа 
(виключаючи країни ЄС), Північна і Південна Амери-
ка) плюс країни СНД і ЄС як окремі групи. Також ми 
поділяємо офшорні країни (за класифікацією МВФ). 
Повний перелік країн у розбивці по регіонах наводи-
ться в додаванні B. 

Після створення регіонів ми розраховуємо частку 
від загального експорту, яка була поставлена в цей 
конкретний регіон кожною фірмою у цьому році. 
Крім того, ми будуємо змінну "основний регіон", яка 
визначає регіон як основний, якщо частка експорту в 
цей регіон була вище 75 % від загального експорту 
конкретної фірми у даному році. Ми визначаємо зна-
чення "немає основного регіону" в тому випадку, 
якщо не було такого регіону, де частка експорту була 

вище 75 %. 
Оскільки Україна мала спеціальні торгові угоди з 

країнами СНД, ми припускаємо, що в період дослі-
дження було безпечніше експортувати саме в цей 
регіон. Крім того ми припускаємо, що торгівля з кра-
їнами ЄС також має підвищити ймовірність вижива-
ння експорту. 

Ми також контролюємо різні конкретні характе-
ристики фірми, такі як вік і розмір фірми. Розмірні 
групи визначаються Законом України "Про внесення 
змін в Закон України" Про бухгалтерський облік та 
фінансову звітність в Україні" (у частині вдосконале-
ння окремих положень) " № 2164-VIII [2], де:  

 Малі фірми: 10-50 співробітників;  
 Фірми середнього розміру: 51-250 працівників;  
 Великі підприємства: понад 251 людини.  
Ми очікуємо, що більший розмір фірми позитивно 

корелює з її ймовірністю виживання експорту. 
Абсолютна більшість фірм співпрацювало з 1 або 

2 країнами і лише 10% фірм в даних співпрацювали з 
3 або більше країнами одночасно (рис. 1). 

Результати показують, що за інших рівних умов 
ймовірність виживання експорту збільшується з роз-
міром фірми. У перший рік експорту 20 % малих фірм 
припиняють свою зовнішньоторговельну діяльність, в 
той час як для великих фірм ця сума значно нижча: 
близько 13 % для середніх підприємств і 10 % для ве-
ликих компаній. Половина малих фірм зникає з між-
народного ринку після 4-го року експорту, в той час 
як середні підприємства виживають близько семи ро-
ків, а крупні фірми-дев'ять років (рис. 2). 

 

Рис. 1. Розподіл фірм експортерів за кількістю 
напрямів торгівлі 

Рис. 2. Застосування функції виживання експорту до 
трьох груп фірм різних за розміром 

 
Динаміка згортань експорту може бути пояснена 

світовою економічною кризою у 2008 р., та витісне-
нню в подальші роки українських підприємств внас-
лідок зростанню конкуренції на спільному ринку. 

Найбільше страждають саме малі підприємства від 
зростання конкуренції та перенаправлення торгових 
потоків внаслідок економічної інтеграції України у 
міжнародну торгівлю зі вступом в СОТ. Це пов’язано 
з тим, що вони не мають змогу розподіляти свої то-
вари по різним напрямкам торгівлі, а отже більш 
вразливі ризикам, що виникають через зміну торго-
вих потоків. 

ВИСНОВОК 
Фактором, що теоретично збільшує вигоду від тор-

гівлі між країнами є різниця у технологічній ефек-
тивності, початковому розподілу природних ресурсів, 
капіталі та людському капіталі, різних вподобаннях 
населення. Водночас збільшення відстані та наявність 
інших факторів, включно з торговельними бар’єрами, 
що негативно впливають на транспортні витрати, змен-
шують потенційну вигоду від торгівлі.  

Для зменшення торговельних бар’єрів країни об’єд-
нуються в міжнародні організації різного ступеня тор-
говельної інтеграції, починаючи від підписання пре-
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ференційних торгових угод закінчуючи спільним рин-
ком чи економічним союзом. Участь у таких організа-
ціях повинна збільшувати рівень торгівлі між учасни-
ками. Водночас така участь може негативно вплинути 
на торгові потоки з країнами за межами таких орга-
нізацій. 

Такі зміни у структурі торгових потоків покращує 
використання та розподіл ресурсів загалом. Та одно-
часно потрібно мати на увазі, що таки зміни можуть 
мати негативний вплив на окремі підприємства. Най-
більше потерпають від таких змін малі підприємства. 
Це пов’язано з тим, що вони не мають змогу розпо-
діляти свої товари за різними напрямками торгівлі, а 
отже, більш вразливі до ризиків, що виникають через 
зміну торгових потоків. 
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У статті проаналізовано структуру сільськогосподарських угідь та ефективність їх використання у Сумській області. 
Окремий акцент зроблено на оцінці ефективності використання земельних ресурсів в фермерських господарствах Сумської 
області. Виявлено, що фермерські господарства відіграють незначну роль в економіці сільського господарства Сумського 
регіону, мають не досить високі показники ефективності використання земельних ресурсів. В основі причин низького рівня 
ефективності землекористування в фермерських господарствах лежать фактори як мікро-, так і макроекономічного 
характеру, і подолання зазначених проблем можливе лише за сприяння та підтримки держави. 

*   *   * 

В статье проанализирована структура сельскохозяйственных угодий и эффективность их использования в Сумской области. 
Отдельный акцент сделан на оценке эффективности использования земельных ресурсов в фермерских хозяйствах Сумской 
области. Выявлено, что фермерские хозяйства играют незначительную роль в экономике сельского хозяйства Сумского ре-
гиона, имеют недостаточно высокие показатели эффективности использования земельных ресурсов. В основе причин низ-
кого уровня эффективности землепользования в фермерских хозяйствах лежат факторы как микро-, так и макроэкономи-
ческого характера, и преодоления указанных проблем возможно только при содействии и поддержке государства. 

*   *   * 

Іntroduction. At present it is important to assess the role of each region in the formation of effective and rational land use to 
improve agricultural land use in Ukraine. One of the leading agricultural regions of Ukraine is Sumy region its agricultural lands 
occupying a significant part of the country. The problem is that a large part of the Sumy region suitable for the agricultural land use 
is plowed, which leads to a high level of the soil exhaustion. 

Purpose. The purpose of the article is to estimate the use of agricultural land in Sumy region, development and substantiation of 
possible directions for improving efficiency of land use region. 

Results. The efficiency of industrial activity depends on the total area of used land and its fertility. As already mentioned, Sumy 
region is one of the leading agrarian regions of Ukraine, its agricultural lands occupy a significant territory of the country. 
Therefore, the analysis of the efficiency of land use is the primary task for the development of agriculture in the region. Today, farms 
do not have a significant place in the development of the agrarian sector in Sumy region as the lands in their possession are not used 
effectively. The necessary condition for improving the management of land resources in the current circumstances is the right choice 
of economic forms at the local level, which will ensure the rational use of land, solution of environmental problems, inflow of funds 
to the local budget and, importantly, the creation of jobs. To increase the responsibility of landowners and land users for violating 
the requirements of land use, it is necessary to improve the mechanism of state control over the use and protection of land. A number 
of measures are proposed for solving existing problems in the use of land in agricultural sector of Sumy region. 

Conclusion. Thus, the article evaluated the state of agricultural land use of Sumy region, namely: the structure of agricultural 
land farms of the region is analyzed; It was discovered that farms play a a small role in the economy of agriculture of Sumy region, 
they have not sufficiently high ratios of the land resources use. The basis of the reasons for the low efficiency of land use in farms are 
factors of both micro-and macro-economic character, and overcoming these problems is possible only with the assistance and 
support of the state. 

Ключові слова: ефективність землекористування, сільськогосподарські угіддя, структура угідь, рілля, 
сільськогосподарські культури 

Ключевые слова: эффективность землепользования, сельскохозяйственные угодья, структура угодий, пашни, 
сельскохозяйственные культуры 

Keywords: land use efficiency, agricultural land, structure of land, arable land, crops 

 

ВСТУП 
Земля завжди була, є і буде найціннішим багатством 

України. Нині для покращення сільськогосподарського 
землекористування України важливо оцінити роль кож-
ного регіону у формуванні ефективного та раціональ-
ного землекористування. Одним із провідних сільсько-

господарських регіонів України є Сумська область, 
сільськогосподарські угіддя якої займають значну час-
тину території країни. Проблема полягає в тому, що 
для сільськогосподарського землекористування Сумської 
області властива велика розораність угідь, що приз-
водить до високого рівня виснаженості землі. Тобто 
сільськогосподарські підприємства Сумської області 
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за своєю організацією належать до екстенсивних форм 
ведення виробництва. Крім того, найбільш пошире-
ними в регіоні є господарства з великими площами 
сільськогосподарських земель, які орієнтовані на при-
буток. Водночас фермерські господарства є більш 
ефективними (орієнтовані на врожайність), собівартість 
сільськогосподарської продукції в них значно більша, 
ніж собівартість продукції агрохолдингів. Саме фермер-
ські господарства та приватні сільськогосподарські під-
приємства Сумської області можуть підвищити рівень 
раціонального використання земель і мають потенціал 
збільшення обсягу виробництва за допомогою інтен-
сивного типу розвитку сільськогосподарського земле-
користування, що й визначає актуальність дослідже-
ння за цим напрямом економічної науки. 

МЕТОЮ статті є оцінка використання сільськогос-
подарських земель Сумської області, розробка та об-
ґрунтування можливих напрямів підвищення ефектив-
ності землекористування регіону.  

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Методологічною базою наукового дослідження є 

системний підхід до вивчення ефективності сільсько-
господарського землекористування. Для вирішення 
визначених завдань у процесі дослідження використа-
но загальнонаукові та спеціальні методи, а саме: абс-
трактно-логічний (для теоретичного узагальнення вис-
новків та аналізу результатів дослідження); економіко-
статистичний (для аналізу сучасного стану викорис-
тання земель у сільському господарстві Сумської об-
ласті); аналіз і синтез (для аналізу впливу окремих 
факторів на ефективність сільськогосподарського земле-
користування). 

Аналіз останніх досліджень і публікацій 
Питання ефективності управління земельними ре-

сурсами та землекористування на сучасному етапі в 
Україні досліджували такі науковці: А.Г. Мартин, 
О.М. Чумаченко, С.О. Осипчук [Ошибка! Источник 
ссылки не найден.], В.Є. Данкевич, Є.М. Данкевич, 
О.В. Чайкін [Ошибка! Источник ссылки не 
найден.; Ошибка! Источник ссылки не найден.], 
В.С. Півторак [Ошибка! Источник ссылки не 
найден.], A.M. Третяк, І.Г. Колганова [Ошибка! 
Источник ссылки не найден.]. Значний внесок у 
розвиток питання ефективності використання сільсько-
господарських земель і вирішення проблем земель-
ного законодавства зробили такі вчені: Д.С. Добряк 
[Ошибка! Источник ссылки не найден.], 
А.Я. Сохнич, А.Ю. Якимчук, Л.М. Казаченко 
[Ошибка! Источник ссылки не найден.], 
Р.М. Ступень, М.Г. Ступень, О.І. Ступень [Ошибка! 
Источник ссылки не найден.] та інші. Їхня основна 
увага зосереджена на дослідженні теоре-тичних і 
методичних засад розвитку ефективного сільсько-
господарського землекористування, формуванні раціо-
нального землеустрою та виділенні екологічної скла-
дової частини в системі сільськогосподарського земле-
користування. 

РЕЗУЛЬТАТИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Земля – є основним елементом виробництва, без якого 

неможливе виробництво продукції рослинництва та 
тваринництва, а отже вона є основою багатства сус-

пільства. Від загальної площі земельних угідь, які ви-
користовує господарство та її родючості, залежить 
ефективність виробничої діяльності. Як уже зазнача-
лося, Сумська область є одним із провідних аграрних 
регіонів України, її сільськогосподарські угіддя зай-
мають значну територію країни. Тому аналіз ефектив-
ності використання земель є першочерговим завдан-
ням для розвитку сільського господарства регіону. 
Станом на 01.01.2019 р. фермерський сектор Сумського 
регіону представлений 652-ма господарствами. На ос-
нові даних Головного управління статистики у Сум-
ській області систематизуємо основні показники фер-
мерських господарств (табл. 1). 

За даними табл. 1, бачимо, що за останні три роки 
кількість фермерських господарств збільшилась на 
2,03 % або на 13 од., відповідно площа сільськогоспо-
дарських угідь у користуванні, питома вага сільгосп-
угідь фермерських господарств у загальній площі сіль-
госпугідь області та валова продукція сільського гос-
подарства також мають тенденцію до підвищення. Така 
динаміка говорить про те, що фермерські господар-
ства у Сумському регіоні розвиваються, нарощують 
обсяги виробництва, виробляють товарну сільсько-
господарську продукцію, займаються її подальшою 
переробкою та реалізацією. 

За період земельних трансформацій в Україні дер-
жава втратила монопольне право на землю. Якщо на 
початку 1990 р. весь земельний фонд України пере-
бував у державній власності, то на початок 2019 р. 
частка державної власності складала 48,2 %, приват-
ної – 51,9 % і колективної (згідно з державними акта-
ми) – 0,1 %. 

Ознайомимось зі складом та структурою земель-
ного фонду фермерських господарств у 2016-2018 рр. 
(рис. 1).  

З наведеного рисунку бачимо, що структура сіль-
ськогосподарських угідь фермерських господарств Сум-
ської області за останні три роки лишається майже 
незмінною – найбільша частка сільськогосподарських 
угідь (понад 95 %) використовується фермерами як 
рілля – сільськогосподарські угіддя, які систематично 
оброблюються і використовуються під посів сільсько-
господарських культур. 

Наступним кроком визначимо місце фермерських 
господарств в економіці сільського господарства Сум-
ської області (табл. 2). 

Аналізуючи дані табл. 2, очевидним є збільшення 
питомої ваги фермерських господарств у виробництві 
основних видів продукції рослинництва, а особливо у 
вирощуванні зернових та зернобобових, друге місце 
посідає соняшник і третє – цукрові буряки. Стосовно 
продукції тваринництва, то питома вага фермерського 
сектора у виробництві молока скоротилася на 0,1%, а 
от у виробництві яєць спостерігається незначне під-
вищення на 0,1%. 

Отже, сьогодні фермерські господарства займають 
не значне місце в розвитку аграрного сектору Сум-
ського регіону, а надані їм у володіння і користування 
землі не використовуються з належним ефектом. Під-
сумовуючи розробки науковців, можна виділити такі 
головні показники, що використовуються у дослідженні 
ефективності використання земельних ресурсів: ви-
робництво валової продукції, валового і чистого до-
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ходу на одиницю земельної площі, урожайність ок-
ремих сільськогосподарських культур, грошова ви-
ручка та чистий прибуток на одиницю земельної пло-
щі, рівень рентабельності.  

Простежимо динаміку ефективності використання 
земельних ресурсів фермерськими господарствами Сум-
ського регіону у 2016-2018 роках (табл. 3). 

Таблиця 1 
Основні показники фермерських господарств [5] 

Показники 
Роки 

2016 2017 2018 
Кількість фермерських господарств, одиниць 639 649 652 
Площа сільськогосподарських угідь у користуванні: 
 усього, тис. га 
 у розрахунку на одне господарство сільгоспугідь, га 

120,2 
188,11 

124,9 
192,45 

126,29 
193,7 

Питома вага сільгоспугідь фермерських господарств у загальній площі сільгоспугідь 
області,% 13,59 13,92 13,98 
Валова продукція сільського господарства, всього, млн. грн.: 
 рослинництва 
 тваринництва 

718,0 
659,2 
58,8 

789,4 
728,0 
61,4 

967,4 
898,0 
69,4 

Питома вага фермерських господарств у виробництві валової продукції сільського 
господарства, всього, % 
у т. ч. продукція 
 рослинництва 
 тваринництва 

4,8 
 

4,1 
0,8 

4,9 
 

4,3 
0,7 

5,2 
 

4,7 
0,5 

 

 
 

Рис. 1. Структура сільськогосподарських угідь фермерських господарств Сумської області у 2016-2018 рр. (%) [5] 

Таблиця 2 
Місце фермерських господарств в економіці сільського господарства Сумської області  

(питома вага у відсотках) [Ошибка! Источник ссылки не найден.] 

Показники 
Роки Зміна (+,-) 2018 

до 2016 2016 2017 2018 
У виробництві основних сільськогосподарських культур: 
- зернові та зернобобові 7,3 9,4 9,6 2,3 
- цукрові буряки 5,2 6,7 6,3 1,1 
- соняшник 8,2 9,0 9,7 1,5 
- картопля 12,7 12,3 12,8 0,1 
У виробництві основних видів продукції тваринництва: 
- м’ясо (у забійній вазі) 0,8 0,7 0,8 0,0 
- молоко 1,1 1,4 1,0 -0,1 
- яйця 0,8 0,9 0,9 0,1 

 

Таблиця 3 
Ефективність використання земельних ресурсів в фермерських господарствах Сумської області у 2016-2018 рр. [5] 

Показники 
Роки 

2016 2017 2018 
Зміна (+,-) 

2018 до 2016 
Урожайність основних сільськогосподарських культур у фермерських господарства, ц/га: 

- зернових 52,5 58,8 59,3 6,8 
- цукрових буряків 572,8 553,0 561,7 -11,1 
- соняшнику 26,4 26,2 27,9 1,5 
- картоплі 230,3 305,3 283,0 52,7 
- сої 33,2 29,4 32,4 -0,8 
Валовий збір, тис. тонн 
- зернових 357,8 378,4 484,8 127,0 
- цукрових буряків 6,55 2,5 2,7 -3,85 
- соняшнику 47,21 60,0 78,4 31,19 
- картоплі 0,83 0,6 0,1 -0,73 
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Валова продукція сільського господарства, всього, 
млн. грн.: 
- рослинництва 
- тваринництва 

718,0 
659,2 
58,8 

789,4 
728,0 
61,4 

967,4 
898,0 
69,4 

249,4 
238,8 
10,6 

 
За даними табл. 3 бачимо, що за останні три роки 

відбулося значне зростання валової продукції сіль-
ського господарства в основному за рахунок продук-
ції рослинництва, яка за досліджуваний період збіль-
шилася на 36,23 %, показник валової продукції тва-
ринництва – на 18,3%. Відносно урожайності основ-
них сільськогосподарських культур, то у 2018 р. спос-
терігається зниження урожайності цукрових буряків 
та сої, а от урожайність зернових, соняшника та кар-
топлі за досліджуваний період підвищилася. 

На ефективність використання земельних ресурсів 
істотно впливають зовнішні фактори. Насамперед, вони 
визначаються сукупністю ґрунтово-кліматичних умов, 
які включають клімат, рельєф, типи та різновиди ґрун-
тів. Крім того, ефективність використання земель в аг-
рарному виробництві, безсумнівно, залежить від ос-
новних напрямів державної політики у сфері регулю-
вання земельних відносин. Тому останнє може роз-
глядатися як один зі шляхів зростання економічної 
ефективності сільськогосподарського виробництва, ре-
алізованих на основі застосування різних механізмів, 
що включають правовий та економічний базис. 

Необхідною умовою вдосконалення управління зе-
мельними ресурсами в сучасних умовах є правильний 
вибір форм господарювання на місцевому рівні, у 
процесі чого буде забезпечено раціональне викорис-
тання земель, розв’язання екологічних проблем, над-
ходження коштів до місцевого бюджету і, що важ-
ливо, – створення робочих місць для селян. 

Щоб підвищити відповідальність землевласників та 
землекористувачів за порушення вимог раціонального 
використання земель, необхідно удосконалити меха-
нізм здійснення державного контролю за використа-
нням та охороною земель. Для цього потрібно забез-
печити узгодженість вжиття контролюючих заходів 
та усунути розбіжність функцій контролюючих орга-
нів. Разом з тим необхідно забезпечити ефективний 
контроль з боку держави за раціональним викорис-
танням та охороною земель. Зобов’язати землевлас-
ників та землекористувачів в обов’язковому порядку 
виготовляти проекти землеустрою та агротехнічні пас-
порти полів, заохочуючи до проведення цих заходів 
частковою компенсацією понесених витрат. 

Інакше кажучи, має бути прийнята державна полі-
тика збереження існуючих агроформувань та фермер-
ських господарств, створення сприятливих умов для 
розвитку сімейних ферм, які мають стати осередком 
зайнятості сільського населення та розвитку сільських 
територій. Земельні відносини в Україні повинні спря-
мовуватись на збереження українського села та роз-
виток сільських територій, гарантування прав влас-
ності на землю та екологізацію землекористування 
[Ошибка! Источник ссылки не найден., с. 110]. 

Зазвичай фермерські господарства орієнтовані на 
продуктивність, а агрохолдинги – на прибуток. Саме 
в оптимізації витрат масштаб великих підприємств по-
чинає відігравати ключову роль, що за чистих рин-
кових умов призводить до монополізації, на прикладі, 

не тільки усієї України, але й Сумської області зок-
рема [19]. У країнах ЄС вважається, що фермерські 
господарства більш ефективні, тому метою уряду по-
винен стати розвиток усієї економіки, а не успішність 
окремих підприємств. 

Для вирішення наявних проблем у використанні 
земель у сільському господарстві Сумської області 
запропоновано такі заходи:  

1. Підвищення ефективності сільського господарства 
можливе за рахунок інтенсивного використання висо-
кородючих ґрунтів і зниження вкладень у малопро-
дуктивні землі, це підтверджує світовий досвід.  

2. Урегулювання державними органами влади роз-
мірів сільськогосподарських угідь підприємств шля-
хом установлення обмежень використання земельних 
масивів. Це спонукатиме до розвитку фермерських 
господарств, які визнані більш ефективними майже 
всією Європою.  

3. З аналізу високої собівартості фермерських гос-
подарств з розрахунку на 1 га видно, що фермерська 
модель потребує набагато більше підтримки від дер-
жави, ніж модель агрохолдингів. Тому для підтримки 
дрібних за розміром землекористування сільськогос-
подарських підприємств пропонується стимулювання 
залучення інвестицій у логістичну інфраструктуру; 
залучення довготривалих інвестицій у сільськогоспо-
дарську інфраструктуру; надання прямих субсидій у 
сільське господарство; стимулювання експорту сільсько-
господарської продукції до інших країн.  

ВИСНОВКИ 
Таким чином, оцінено стан сільськогосподарського 

землекористування Сумської області, а саме: проана-
лізовано структуру сільськогосподарських угідь фермер-
ських господарств регіону; виявлено, що фермерські 
господарства відіграють незначну роль в економіці 
сільського господарства Сумського регіону, мають не 
досить високі показники ефективності використання 
земельних ресурсів. В основі причин низького рівня 
ефективності землекористування в фермерських гос-
подарствах лежать фактори як мікро-, так і макроеко-
номічного характеру, і подолання зазначених проб-
лем можливе лише за сприяння та підтримки держави. 
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ЕТАПИ РОЗВИТКУ ТА ВИДИ ВІРТУАЛЬНИХ ВАЛЮТ 
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У статті досліджено еволюцію віртуальних валют від 1990-х рр. до теперішнього часу, виділено ключові етапи 
розвитку віртуальних грошей. Визначено, що попередниками криптовалют були ігрові валюти, які представляють собою 
цифрові засоби оплати специфічних категорій віртуальних товарів та послуг у віртуальних магазинах та відповідних 
багатокористувацьких онлайн-іграх. На основі проведеного аналізу ігрових грошей та криптовалют визначено спільні і 
відмінні ознаки цих різновидів віртуальних грошей. У статті надано класифікацію видів віртуальних валют за ознаками 
типу емітента та характером обігу (конвертованістю у фіатні гроші). 

*   *   * 

В статье исследована эволюция виртуальных валют с 1990-х гг. до настоящего времени, выделенные ключевые этапы 
развития виртуальных денег. Определено, что предшественниками криптовалют были игровые валюты, которые пред-
ставляют собой цифровые средства оплаты специфических категорий виртуальных товаров и услуг в виртуальных ма-
газинах и соответствующих многопользовательских онлайн-играх. На основе проведенного анализа игровых денег и крип-
товалют определены общие и отличительные признаки этих разновидностей виртуальных денег. В статье предоставлена 
классификация видов виртуальных валют по признакам типа эмитента и характера обращения (конвертирования в 
фиатные деньги). 

*   *   * 

Introduction. The emergence of cryptocurrencies was preceded by the development of other varieties of virtual currencies, 
including game currencies, which were purely electronic and independent of government influence. Research of virtual currencies is 
the basis for understanding the essence of modern cryptocurrency, determining their status, identifying major risks and threats 
associated with their circulation.  

The purpose of the article is to study the nature and evolution of virtual currencies, approaches to their classification, and to 
analyze common and distinctive features of gaming currencies and cryptocurrencies as the main varieties of virtual money.  

Results. It is determined that the predecessors of the cryptocurrencies are game currencies, which are digital means of payment 
for specific categories of virtual goods and services in virtual stores and relevant multiplayer online games. The main stages of the 
development of virtual currencies after the emergence of game currencies include the launch of a game card trading exchange, the 
launch of bitcoin, the creation of a cryptoexchange market, the emergence of cryptocurrencies other than bitcoin, the first regulatory 
issues regarding bitcoin and the current stage of growth of the cryptocurrency market. Based on the analysis of game currency and 
cryptocurrency, the common and distinctive features of these varieties of virtual money are identified. It is found out that the main 
common features of cryptocurrencies and game currencies are the absence of state influence on their issue and the anonymity of 
operations. The differences between cryptocurrency and game currency are the purpose of creation, the method of emission, the 
mechanism of monitoring the emission, the accounting of transactions with virtual money, etc. The article presents the classification 
of types of virtual currencies, based on the type of issuer (centralized and decentralized) and the nature of circulation or 
convertibility into fiat money (convertible and non-convertible).  

Conclusion. Virtual currencies have undergone several stages of development since the 1990s. The most developed and 
widespread form of virtual money nowadays is cryptocurrency. 

Ключові слова: віртуальна валюта, ігрова валюта, криптовалюта, біткоїн, цифрові гроші 

Ключевые слова: виртуальная валюта, игровая валюта, криптовалюта, биткоин, цифровые деньги 

Keywords: virtual currency, game currency, cryptocurrency, bitcoin, digital money 

 

ВСТУП 
З часу виникнення першої криптовалюти – біт-

коїну – минуло небагато часу, проте зростання обся-
гів емісії, розширення сфери використання цієї та ін-

ших криптовалют, збільшення їх вартості зумовило 
посилення уваги до них як з боку національних та 
наднаціональних органів регулювання, так і наукової 
спільноти. Виникнення криптовалют не було неперед-
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бачуваним та раптовим явищем, адже йому пере-
дувала поява інших різновидів віртуальних валют, що 
характеризувалися вужчим колом обігу та іншим ме-
ханізмом емісії, проте мали виключно електронну 
форму та не залежали від державного впливу, а саме 
ігрових валют. Вивчення різних видів віртуальних 
валют, дослідження передумов їх виникнення та за-
кономірностей розвитку, ключових характеристик та 
проблем обігу є основою для розуміння сутності су-
часних криптовалют, визначення їх статусу стосовно 
визнання чи невизнання законними платіжними засо-
бами, дослідження основних ризиків і загроз, пов’яза-
них з обігом криптовалют. 

Дослідженню питань сутності та особливостей 
емісії й обігу віртуальних грошей займалися такі віт-
чизняні та зарубіжні науковці, як Д. Ален, Б. Бернанке, 
А. Глибовець, А. Грінспен, Дж. Діббел, Дж. Елліот, 
Д. Єрмак, Г. Карчева, Т. Кім, Т. Ковальчук, В. Крав-
чук, Д. Науменко, Дж. Потс, О. Сльозко, Я. Сурови-
цький, М. Швайк та інші. Значна увага віртуальним 
валютам, особливо криптовалютам, приділяється між-
народними інституціями та організаціями, а також 
спеціалізованими урядовими установами, зокрема, 
Міжнародною групою з протидії відмиванню брудних 
грошей (FATF), Європейською банківською організа-
цією (EBA), Федеральним бюро розслідувань США (FBI). 

МЕТА РОБОТИ 
Метою статті є дослідження сутності та еволюції 

віртуальних валют, підходів до їх класифікації, аналіз 
спільних та відмінних рис ігрових валют та крипто-
валют як основних різновидів віртуальних грошей. 

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Інформаційною базою статті є наукові праці, мате-

ріали періодичних видань, ресурси Internet. Дослі-
дження засноване на методології наукового пізнання 
та системному аналізі. Для отримання результатів 
використовувалися загальнонаукові методи, в т.ч. 
методи наукової абстракції, узагальнення та порівня-
ння – у визначенні спільних та відмінних рис ігрових 
валют та криптовалют; групування, аналізу та син-
тезу – у проведенні класифікації віртуальних валют; 
історичного та логічного аналізу – у визначенні ета-
пів розвитку віртуальних валют. 

РЕЗУЛЬТАТИ 
Віртуальні валюти є цифровим вираженням вар-

тості, їх емітентом не є центральний банк або інший 
орган державної влади, вони не належать до фіатних 
грошей, але приймаються фізичними або юридични-
ми особами як засіб обігу і платежу та можуть пере-
даватися, зберігатися або продаватися з використан-
ням електронних засобів [4]. Головними ознаками, 
що відрізняють віртуальну валюту від законних гро-
шей та інших платіжних засобів, є їх нерегульова-
ність та децентралізований характер.  

У механізмі випуску та обігу віртуальних грошей 
відсутні посередники у вигляді центрального банку та 
традиційних фінансово-кредитних установ. До того ж 
емісія віртуальних грошей може не обмежуватися 
єдиним емітентом – їх випуск та обіг знаходяться під 
контролем розробників та членів специфічного вір-

туального товариства, в якому такі гроші прийма-
ються у розрахунках. Відповідно й звичне монетарне 
регулювання, визначене державними і міжнародними 
нормативно-правовими документами для традицій-
них платіжних засобів, на віртуальні гроші не розпов-
сюджується. 

Хоча віртуальні гроші не мають статусу законного 
платіжного інструменту, не забезпечені традиційними 
готівковими чи безготівковими грошима чи іншими 
високоліквідними активами, а їх емітент не несе зобо-
в’язання відносно їх погашення чи конвертації вар-
тості у традиційні платіжні засоби, віртуальні гроші 
можуть виступати засобом обігу, мірою вартості і за-
собом нагромадження вартості, тобто виконувати 
функції грошей [8]. 

У більшості наукових досліджень вивчення вірту-
альних грошей обмежується виключно криптовалю-
тами. Дійсно, біткоїн та інші криптовалюти за корот-
кий проміжок часу отримали значне поширення у 
світі. На сьогоднішній день саме криптовалюти ста-
новлять основу ринку віртуальних валют, проте вик-
лючно ними даний ринок не обмежений.  

Попередником криптовалют і першою формою 
віртуальних грошей були ігрові гроші – цифрові за-
соби оплати, які мають обмежену сферу обігу, прий-
маються до оплати у певних віртуальних магазинах і 
онлайн-іграх та використовуються для придбання 
таких категорій віртуальних товарів та послуг, як: 
певний статус у грі чи на сайті; підвищення рейтингу; 
отримання додаткових можливостей; придбання ігро-
вих елементів (персонажі, артефакти, зброя, екіпіру-
вання, додаткові «життя») тощо. Перші ігрові валюти 
почали з’являтися на початку 1990-х рр., від моменту 
їх виникнення до появи біткоїна у 2009 р. пройшло 
близько 20 років (рис. 1). 

Виникнення ігрових валют було зумовлено необ-
хідністю підвищення швидкості та зручності торгівлі 
віртуальними товарами в онлайн грі. Кожна онлайн 
гра має свою віртуальну валюту (наприклад, World of 
Warcraft, Diablo III), яка використовується для торгів-
лі товарами та предметами у грі. Перешкодою для 
віртуальної торгівлі в онлайн-іграх було те, що пере-
дача віртуального товару та сплата реальної валюти 
за нього не могли відбуватися одночасно: оплата ре-
альної валюти здійснюється за допомогою прямих 
банківських переказів або з використанням таких 
платіжних систем як PayPal, а передача віртуальних 
товарів відбувається в межах онлайн-гри. Для реалі-
зації угоди продавець і покупець віртуального товару 
повинні мати своїх персонажів (аватарів) у грі, в якій 
продавець повинен передати товар від свого аватара 
до аватара покупця. Оскільки торгувати кожним пред-
метом у двох різних просторах досить незручно, 
гравці використовують в транзакціях ігрові валюти. 
Для цього вони, як правило, конвертують реальну ва-
люту в ігрову, а потім завершують більшість опера-
цій, пов'язаних з іграми, використовуючи ігрову ва-
люту. За необхідності гравці можуть здійснити зво-
ротну операцію – конвертувати ігрову валюту в ре-
альну [6]. 
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Рис. 1. Основні етапи розвитку віртуальних грошей 

Найрозвиненішою формою віртуальних грошей є 
криптовалюти. Їх назва походить від використовува-
ного методу ведення записів про випуск і обіг таких 
грошей – криптографії (шифрування). Першою крип-
товалютою, що виникла у 2009 р., був біткоїн. В ос-
нову криптовалют покладений механізм блокчейн та 
технологія захисту даних «proof-of-work», які дозво-
ляють забезпечувати найстійкіший до впливів й атак 
цифровий реєстр проведених транзакцій та іншої ін-
формації на основі розподілення бази даних між 
учасниками мережі та децентралізованого управлін-
ня. За рахунок технології блокчейн історія всіх прове-
дених транзакцій з криптовалютою зберігається на 
всіх комп’ютерах у системі, а усі записи в блоках про 
транзакції пов’язані так, що кожен наступний блок 
містить посилання на попередній. Майнінг крипто-
валюти може здійснюватися будь-яким користувачем 
системи, який надає у використання потужності свого 
комп’ютера для проведення складних обчислень [9]. 

Ігрові валюти та криптовалюти мають декілька 
спільних рис. По-перше, вони існують виключно у 
цифровій формі, створюються у віртуальному світі та 
можуть бути конвертовані у реальні валюти виключно 
на спеціальних ринках та торгівельних майданчиках. 
Першою та найбільшою на даний момент онлайн бір-
жою, на якій проводяться торгівельні операції з бітко-
їнами, є Mt. Gox. Цікавим є той факт, що початковою 
метою створення біржі Mt. Gox у 2007 р. була тор-
гівля ігровими валютами та іншими товарами з он-
лайн-ігр. 

Наступна спільна ознака всіх віртуальних валют – 
їх емісія має децентралізований характер, тобто здійс-
нюється певними недержавними утвореннями, або 
навіть окремими учасниками, і не підпадає під дер-
жавне регулювання. Наприклад, учасник онлайн гри 
може створити ігрову валюту, виконавши певне зав-
дання у грі. Нові біткоїни створюються у комп’ютер-
ній мережі завдяки наданню у використання обчис-
лювальної потужності комп’ютера. Аналогічно, ство-
рена віртуальна валюта може бути використана у вір-
туальному світі для придбання віртуальних товарів. 
Наприклад, ігрова валюта використовується гравцем 
для вдосконалення свого персонажа – придбання зброї, 
їжі, артефактів тощо [6]. Інший варіант використання 

віртуальної валюти – обмін її на фіатні гроші. 
Можливість конвертації віртуальної валюти у 

фіатні гроші стає стимулом для багатьох користу-
вачів максимально наростити обсяг створеної вірту-
альної валюти виключно з метою її обміну на реальні 
гроші [3]. Масштабне створення ігрових грошей є 
проблематичним для економіки гри, оскільки може 
призвести до інфляції ігрової валюти. Для запобіга-
ння цьому менеджери гри можуть створювати спеці-
альні команди для відслідковування і блокування 
гравців, які цілеспрямовано створюють нові ігрові 
гроші, а також розробляти правила гри таким спосо-
бом, щоб змусити гравців більше витрачати здобутих 
у грі віртуальних грошей. Більш того, самі гравці он-
лайн ігор схильні захищати свою віртуальну валюту 
від знецінення. Відомі випадки, коли гравці свідомо 
атакують у грі користувача, який підозрюється у 
«промисловому» (з метою збагачення) видобутку іг-
рової валюти. Крім того, гравці змушують компанії, 
що обслуговують онлайн ігри, використовувати анти-
хакерське програмне забезпечення та інші механізми 
захисту ігрових валют [6]. 

Тенденція відносно «індустріалізації» створення 
віртуальних валют характерна і для криптовалют. 
Зокрема, зростання зацікавленості в біткоїні зумовила 
утворення так званих «майнінг-ферм» – високопо-
тужних комп’ютерних установок для збільшення ви-
добутку біткоїнів. На відміну від ігрових валют, 
криптовалюти не мають сформованих механізмів са-
моконтролю користувачів за обсягами створення ва-
люти. З іншого боку, дане питання регулюється вико-
ристовуваними математичними алгоритмами функ-
ціонування криптовалют. Наприклад, максимальна 
кількість біткоїнів складає 21 млн., а алгоритм сис-
теми призначений для генерації заздалегідь визначе-
ної швидкості біткоїнів [7]. Однак структура біткоїна 
не є абсолютно фіксованою – його можна ділити на 
частки безліч разів. Нові зміни до структури біткоїна 
можуть вноситися за згодою більшості користувачів 
або ж зумовлюватися зовнішнім впливом, як, на-
приклад, у разі стрибкоподібної зміни рівня обчис-
лювальної потужності комп’ютерів. 

Ще однією спільною ознакою віртуальних валют є 
анонімність їх власників. На відміну від операцій з 
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реальними грошима, які відслідковуються і фіксу-
ються фінансовими установами та можуть бути про-
контрольовані урядовими структурами, у транзакціях 
з віртуальними валютами виявити реального їх влас-
ника дуже важко. Як правило, користувачі здійсню-
ють операції з ігровими валютами та криптовалю-
тами, використовуючи віртуальне ім’я. Крім того, од-
ним користувачем може бути створено безліч веб-га-
манців для торгівлі криптовалютами, ідентифікувати 
кожен з яких майже неможливо. Зважаючи на це, 
поширеним є переконання стосовно використання 
криптовалют для відмивання грошей, торгівлі неза-
конними товарами і фінансування небажаної діяль-
ності [2]. 

Серед відмінностей ігрових валют та криптовалют 
слід виокремити застосування різних підходів до об-
ліку проведених транзакцій. Історія операцій з крип-
товалютами генерується автоматично з використан-
ням блокчейн технології, що закладено в саму сут-

ність криптовалют. Операції з ігровими валютами, 
навпаки, автоматично не фіксуються. Вони можуть 
записуватися менеджерами онлайн-гри для цілей ре-
зервного копіювання, але такі дані не зберігаються 
протягом тривалого часу, оскільки це вимагає зн-
ачних затрат ресурсів. Відповідно для третьої сто-
рони стає важко відстежити всю транзакцію із засто-
суванням ігрових грошей, що створює підстави для 
виникнення незаконних операцій та розвитку чорного 
ринку [5]. 

Отже, криптовалюти та ігрові валюти є основними 
різновидами віртуальних грошей. Проте наявність 
суттєвих відмінностей у механізмах емісії та обігу 
віртуальних валют не дозволяє обмежуватися вик-
лючно таким їх поділом. Для аналізу сутнісних ха-
рактеристик віртуальних валют доцільно провести їх 
класифікацію за ознаками типу емітента та характеру 
обігу (рис. 2).  
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Рис. 2. Класифікація віртуальних валют 

Характер обігу віртуальної валюти означає її мож-
ливість бути обміняною на будь-яку фіатну валюту 
(електронні чи традиційні гроші) і навпаки. За зазна-
ченою характеристикою можна виокремити конвер-
товані (відкриті) та неконвертовані (закриті) віртуаль-
ні валюти. Для конвертованих віртуальних валют іс-
нує визначений курс, за якими вони можуть бути об-
міняні на фіатні гроші і навпаки. Неконвертовані вір-
туальні валюти використовуються як засіб обігу лише 
в межах певної спільноти та не можуть обмінюватися 
на фіатні гроші відповідно до правил їх викорис-
тання. Слід зауважити, що конвертованість віртуаль-
ної валюти зберігається доти, поки існує попит і про-
позиція на неї, тобто доки одні фізичні та юридичні 
особи використовують її для проведення операцій, а 
інші її приймають, оскільки конвертованість вірту-
альної валюти не гарантована законодавчо [1].  

Залежно від типу емітента виокремлюють центра-
лізовані і децентралізовані віртуальні валюти. Емі-
тентом централізованих віртуальних грошей є цент-
ральний адміністратор – окрема фізична особа або 
визначена група осіб – який встановлює єдині прави-
ла використання віртуальної валюти, веде централізо-
ваний реєстр платежів і має право вилучати валюту з 
обігу [1]. Коло емітентів децентралізованих віртуаль-
них грошей обмежити практично неможливо, тому і 
контролювати випуск та обіг таких грошей також не 
можна [8]. Неконвертовані валюти є виключно цент-
ралізованими – їх емісія здійснюється центральним 
адміністратором, конвертовані віртуальні валюти за 

типом емітента можуть бути як централізованими, 
так і децентралізованими. 

ВИСНОВКИ 
Попередником сучасних криптовалют були ігрові 

валюти, які почали використовуватися у 1990-х рр. у 
багатокористувацьких онлайн іграх з метою спроще-
ння проведення розрахункових операцій між грав-
цями у грі. Ігрові валюти та криптовалюти мають де-
кілька спільних характеристик, що дозволяє відноси-
ти їх до віртуальних валют, зокрема: існування вик-
лючно у цифровій формі, децентралізований характер 
емісії та анонімність учасників. Водночас криптова-
люти мають суттєві відмінності від ігрових валют: їх 
емісія і обіг засновані на технології блокчейн, обсяг 
емісії визначається математичними алгоритмами і за-
лежить від обчислювальної потужності комп’ютера, 
потенційно вони можуть використовуватися у будь-
яких електронних розрахунках, а облік проведених 
транзакцій фіксується в блоках автоматично. 
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КОНСТРУКЦИЙ СТРАТЕГИЧЕСКОГО КОНТРОЛЯ СПЕЦИАЛЬНОГО НАЗНАЧЕНИЯ 

EXPANDING THE SCOPE OF SYSTEMATIC ECONOMIC ANALYSIS AND EVALUATION, DEEPENING 
ECONOMIC AND ANALYTICAL RESEARCH IN THE CONTEXT OF FUNCTIONALLY DEVELOPED 

STRATEGIC MANAGEMENT SYSTEMS FOR SPECIAL PURPOSE FIRM 

TKACHENKO Serhii Anatoliiovych – Doctor of Economics, Associate Professor, Rector, Higher Educational 
Institution «International Technology University "Mykolaiv Polytechnic"» 
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Kharkiv National Technical University of Agriculture after Petro Vasylenko 

POLIAKOVA Yevheniia Serhiivna – PhD in Economics, Associate Professor, vice-rector for scientific and pedagogical work, 
Higher Educational Institution «International Technology University "Mykolaiv Polytechnic"» 

Аргументировано, хозяйственная эффективность выполняемого на промышленных предприятиях и научно-производ-
ственных объединениях интегрированного экономического анализа существенно зависит от качества исходной информа-
ции. Обосновано, расширение сферы единого экономического анализа и оценки, углубление экономико-аналитических иссле-
дований в условиях функционально развитых конструкций (систем) стратегического управления специального назначения 
промышленными предприятиями и научно-производственными объединениями могут быть обеспечены только на основе 
дальнейшего совершенствования нормативной, плановой и учётно-экономической информации, а также развития анали-
тичности,качества первичных информационных данных.  

*   *   * 

Господарська продуктивність виконуваного на підприємствах промисловості та науково-виробничих об'єднаннях 
систематичного економічного аналізу істотно залежить від якості вихідної інформації. Розширення сфери комплексного 
економічного аналізу і поглиблення економіко-аналітичних досліджень в умовах функціонально розвинутих конструкцій 
(систем) стратегічного регулювання(керування) спеціального призначення промисловими підприємствами та науково-ви-
робничими об'єднаннями можуть бути забезпечені тільки на основі подальшого удосконалення планової, нормативної і 
обліково-економічної інформації, а також збільшення аналітичності первинної інформації. Інтегрований фонд (резерв) ви-
користовуваної у систематичному (комплексному) економічному аналізі планової, облікової, звітної та іншої інформації 
повинен містити показники, які об'єктивно відображають не тільки такі, які протікають на підприємствах (об'єднаннях) 
господарські процеси, а й, що дуже важливо, побудовані на єдиної теоретико-методологічної базі за узгодженою ме-
тодикою. Виконання зазначеної вимоги забезпечить досягнення необхідної сумісності цих показників на усіх досліджуваних 
у процесі аналізу рівнях системи управління і стадіях виробництва. Організаційні умови виконання найважливіших функцій 
управління (планування, бухгалтерського обліку, контролю, аналізу та регулювання) обумовлюють також необхідність ди-
ференціації загального інформаційного фонду на окремі види із метою формування різних інформаційних сукупностей, 
зокрема таких, як комплексна і локальна (тематична) інформація; постійна та змінна інформація; разова і періодична 
інформація; інформація усна, на «ручних» документах та на машинних носіях; інформація, що передається від керівника 
до виконавців й у зворотному напрямку, і так далі. Відзначаючи гостру необхідність подальшого удосконалення інфор-
маційних систем, на підприємствах та об'єднаннях виходячи із потреб інтегрованого економічного аналізу, слід врахо-
вувати, що зафіксовані у проектах цілі інтегрованого економічного аналізу не повинні відриватися від існуючих організа-
ційно-технічних можливостей, доцільності утворення вихідних (первинних) даних й інше.  
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*   *   * 

The economic performance of systematic economic analysis performed by industrial enterprises and research and production 
associations depends essentially on the quality of the source information. Expansion of the sphere of complex economic analysis and 
deepening of economic-analytical researches in the conditions of functionally developed constructions (systems) of strategic 
regulation (management) of special purpose by industrial enterprises and scientific-production associations can be ensured only on 
the basis of further improvement of planned, regulatory and accounting-economic information, as well as increasing the analyticity 
of primary information. The integrated fund (reserve) used in the systematic (comprehensive) economic analysis of planning, 
accounting, reporting and other information should contain indicators that objectively reflect not only those that occur in enterprises 
(associations) economic processes, but also that It is very important that they are built on a unified theoretical and methodological 
basis according to a consistent methodology. Fulfillment of the specified requirement will ensure achievement of necessary 
compatibility of these indicators at all investigated in the process of analysis of the levels of the management system and production 
stages. Organizational conditions for performing the most important functions of management (planning, accounting, control, 
analysis and regulation) also necessitate the differentiation of the general information fund into separate types in order to form 
different information sets, in particular, such as complex and local (thematic) information; constant and variable information; one-
time and periodic information; information verbally, on "manual" documents and on machine carriers; information transmitted from 
supervisor to performers and backwards, and so on. Noting the urgent need for further improvement of information systems, 
companies and associations based on the needs of integrated economic analysis, please note that recorded in the project objectives 
integrated economic analysis should not break away from the existing organizational and technical capabilities, whether initial 
education (primary) data. 

Ключевые слова: интегрированный экономический анализ и оценка, расширение, система стратегического 
управления, специальное назначение, участок, функционально развитой и экономико-аналитическое исследование 

Ключові слова: економіко-аналітичне дослідження,задача,інтегрований економічний аналіз й оцінка, розширення, 
система стратегічного управління, спеціальне призначення, сфера, функціонально перспективна,функція та ціль 

Keywords: economic and analytical research, enlargement, function, functionally developed, integrated economic analysis 
and evaluation, problem, Special purpose, sphere, strategic management system, subsystem, target and task 

 

ВСТУПЛЕНИЕ 
Системный цикл прогрессивных изысканий [1-8] 

констатирует аподиктический феномен, хозяйствен-
ная (экономическая) продуктивность выполняемой на 
научно-производственных объединениях и предпри-
ятиях промышленности подсистемы (функции) ана-
литической обработки технико-экономических ин-
формационных данных (интегрированного экономи-
ческого анализа и оценки) принципиально зависит от 
качества исходной информации.  

ЦЕЛЬ РАБОТЫ 
В частности, расширение сферы комплексного 

экономического анализа и интенсификация экономико-
аналитических исследований в условиях функцио-
нально развитых систем стратегического управления 
специального назначения промышленными предпри-
ятиями и научно-производственными объединениями 
могут быть обеспечены только на основе дальней-
шего целевого совершенствования плановой, норма-
тивной, учётно-экономической информации, а также 
увеличения аналитичности первичной информации. 

МЕТОДЫ ИССЛЕДОВАНИЯ 
Теоретико-методологической основой данной ста-

тьи выступает диалектический метод и основные по-
ложения теории бухгалтерского учёта, оценки, плани-
рования, регулирования, систематического анализа. В 
процессе освидетельствования использовались мето-
ды: абстрактно-логический (для философского обоб-
щения и формулирования результатов); монографи-
ческий (при трактовке резонных методик анализа и 
оценки, контроля, плана и учёта).  

РЕЗУЛЬТАТЫ 
В этой связи, например, особого внимания заслу-

живают предложения некоторых специалистов по 

расширению аналитичности плановой информации, 
согласно которым укрупнённые расчёты показателей 
к техническому промышленному финансовому плану 
промышленных предприятий и научно-производствен-
ных объединений должны быть дополнены (замене-
ны) выполняемыми методом прямого счёта на основе 
системы научно обоснованных норм и нормативов 
детализированными расчётами показателей конечных 
результатов производства и использования производ-
ственных ресурсов для всех нижних по иерархии 
уровней управления (цех, участок, бригада, рабочее 
место), по обеспечению стабильности оперативных 
планов и ряд других предложений, реализация кото-
рых позволила бы поднять научный уровень подсис-
темы (функции) планирования, добиться её большей 
непрерывности, что положительно отразилось бы на 
комплектности экономико-аналитических калькуляций.  

Весьма актуально с точки зрения требований ин-
тегрированного экономического анализа в условиях 
функционально развитых систем стратегического уп-
равления специального назначения промышленными 
предприятиями и научно-производственными объе-
динениями стоит вопрос и о совершенствовании нор-
мативной информации. Повышение научной обосно-
ванности норм в направлении достижения их прог-
рессивности, напряжённости и экономичности, ис-
пользование в практике нормирования сводно-рас-
чётной нормативной документации, создание в сис-
теме стратегического управления подсистемы управ-
ления нормативным хозяйством, обеспечивающей 
единое централизованное и комплексное управление 
большими по объёму скоплениями норм и норма-
тивов, относятся к числу важнейших условий углуб-
ления анализа, повышения его качества.  

Существенное расширение возможностей комп-
лексного экономического анализа в функционально 
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развитых системах стратегического управления спе-
циального назначения промышленными предприяти-
ями и научно-производственными объединениями 
может быть достигнуто за счёт, дальнейшего совер-
шенствования учётно-экономической информации, и 
в первую очередь информации, формируемой в под-
системе бухгалтерского учёта. Над этой важной проб-
лемой в настоящее время работают многие учёные и 
специалисты в области бухгалтерского учёта и комп-
лексного экономического анализа. Основные направ-
ления совершенствования организации функции бух-
галтерского учёта на современном этапе развития на-
циональной экономической системы определены и 
выступают в выработке мер по совершенствованию 
организации бухгалтерского учёта и повышении его 
роли в рациональном и экономном использовании ма-
териальных, трудовых и финансовых ресурсов; улуч-
шении бухгалтерского учёта и отчётности по расхо-
дованию, экономии материальных ресурсов (резервов).  

Кроме того, в условиях современной обработки 
информации важными направлениями совершенство-
вания подсистемы бухгалтерского учёта исходя из 
требований комплексного экономического анализа 
являются: дальнейшее совершенствование системы 
первичной документации в направлении её типизации 
и унификации, устранения дублирования в показа-
телях и включения недостающих показателей; приме-
нение там, где это возможно, технических носителей 
информации при условии их соответствия современ-
ным требованиям к документам и записям в бухгал-
терском учёте предприятий и хозяйственных органи-
заций; включение в первичную документацию анали-
тических кодов, вытекающих из методологии комп-
лексного экономического анализа; совершенствова-
ние системы кодов затрат, относимых на производ-
ственные и непроизводственные счета, с целью уста-
новления связи поэлементных и постатейных группи-
ровок затрат; дальнейшее повышение аналитичности 
подсистемы учёта за счёт внедрения пофакторного (в 
соответствии с методологией планирования) аналити-
ческого учёта затрат на производство и себестои-
мости продукции, обоснованной детализации обще-
принятых счетов бухгалтерского учёта, введения но-
вых счетов (например, забалансовых счетов для учёта 
возникающих в поведении системы возмущений, сче-
тов для учёта эффективности мероприятий научно-
технического прогресса и так далее); расширение 
сферы нормативного метода учёта затрат на произ-
водство; повышение непрерывности в обработке пер-
вичной документации; создание организационно-тех-
нологических возможностей доступа к показателям, 
формируемым в системе бухгалтерского учёта, внут-
ри принятого в настоящее время месячного цикла об-
работки информации. В целом совершенствование на 
предприятиях бухгалтерского учёта должно идти по 
пути последовательного соблюдения принципа интег-
рации в обработке учётно-экономической информа-
ции при сохранении, дальнейшем развитии методоло-
гических основ отдельных видов функции бухгалтер-
ского учёта и устранении общей избыточности 
данных.  

 

ВЫВОДЫ 
В любом случае интегрированный фонд (резерв) 

используемой в систематическом (комплексном) эко-
номическом анализе плановой, учётной, отчётной и 
прочей информации должен содержать показатели, не 
только объективно отражающие протекающие на 
предприятиях (объединениях) хозяйственные процес-
сы, но и, что весьма важно, построенные на единой 
теоретико-методологической базе по согласованной 
методике. Выполнение указанного требования обес-
печит достижение необходимой сопоставимости этих 
показателей на всех исследуемых в процессе анализа 
уровнях системы управления и стадиях производства. 
Организационные условия выполнения важнейших 
функций управления (планирования, учёта, контроля, 
анализа и регулирования) обусловливают также необ-
ходимость дифференциации общего информацион-
ного фонда на отдельные виды с целью формиро-
вания различных информационных совокупностей, в 
частности таких, как комплексная и локальная (тема-
тическая) информация; постоянная и переменная ин-
формация; разовая и периодическая информация; ин-
формация устная, на «ручных» документах и на ма-
шинных носителях; информация, передаваемая от ру-
ководителя к исполнителям и в обратном направле-
нии. Отмечая острую необходимость дальнейшего со-
вершенствования информационных систем, на пред-
приятиях (объединениях) исходя из потребностей ин-
тегрированного экономического анализа, следует учи-
тывать, что фиксируемые в проектах цели интегриро-
ванного экономического анализа не должны отры-
ваться от существующих организационно-техничес-
ких возможностей, целесообразности образования ис-
ходных (первичных) данных.  
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